
券商板块将注定成为今年
A股市场的重要新生力量。昨

日，中信证券总市值再度站上
千亿大关，而据不完全统计，目
前拟借壳券商已超过10家。

自广发证券2006年开借

壳上市先河之后，现公布借壳
方案或找到借壳目标的券商
已超过10家。

而除借壳之外，另有许多
券商把 IPO作为了上市的主
要途径，如招商证券、光大证
券等就明确表示，将通过IPO

实现上市。
有关专家指出，2006年，

银行业迎来了上市大潮，银行
股已成为 A股市场举足轻重
的力量，而作为金融行业重要
组成部分的证券公司，其份额
却明显偏小。未来，随着券商
借壳上市的逐步推进以及
IPO的陆续展开，券商板块有

望迅速壮大，在 A股市场拥
有越来越强的话语权。
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申银万国的研究显示，奥
运会的举办对股市具有明显的

拉动作用，多数国家举办奥运
会当年，股指获得超越历史平
均的涨幅。其中原因之一是，奥

运会举办将产生投资驱动、消
费驱动等多重效应，从而带动
上市公司的业绩提升。

而相对于投资驱动型上
市公司，消费驱动类型的上市
公司往往兼具高峰效应与后
续效应，业绩增长具有较强的

可持续性，不仅会在奥运会举
办的前两年和当年受益，而且
后续三年还会继续受益。

申银万国认为，受惠行业
选择的出发点必需是业务与

奥运具有相当强的关联度，并
且将因奥运会举办使短期业
绩明显增长。投资者可重点关
注旅游酒店、广告传媒、航空
以及零售等四类现代服务业
公司，以及奥运特许经营商和
供应商。其中可核心配置中青

旅、华闻传媒、青岛海尔、青岛
啤酒、中国国航、王府井等六
家上市公司。而其他行业，如
建筑建材公司、地产开发商等
因奥运带来的业绩贡献可能
较小。 !J*$ z.

近期像东软股份、沪东
重机、东方电机等整体上市

题材股连续涨停形成的“赚
钱效应”，引发了市场对整
体上市或资产注入题材的
追捧，该题材成为近期调整
行情中的一个主要热点。

整体上市或资产注入题
材股主要有两条主线。第一

条主线是央企背景下的上
市公司。由于此前国资委确
定了促进国企改革的十项
措施中明确表示，将积极支
持整体资产或主营业务资
产优良的企业实现整体上
市，鼓励已经上市的国有控

股公司通过增资扩股、收购
资产等方式，把主营业务资
产全部注入上市公司。从目
前的情况来看，包括像沪东

重机等明确整体上市的公
司近期出现大幅上涨为央
企整体上市题材做出了表
率。目前央企旗下的上市公
司为数不少，周三盘中，一
批大型央企旗下的个股如
中化国际、中成股份、中核
科技等“中”字头个股大幅
上涨甚至涨停，从一个方面
也反映出市场对于这种题

材的热捧程度。
另一条主线是一些公司

的股改方案中，大股东明确
承诺将注入资产或整体上
市的，这种题材同样被市场

所挖掘。事实上，那些集团
部分资产上市且同业竞争

比较明显的行业和公司，从
未来的发展趋势来看，走整
体上市的路子是个必然的选
择，诸如煤炭、电力等行业板
块中，许多上市公司都属于
集团旗下部分资产整体上
市，同业竞争现象比较突出，

随着股权分置问题的解决，
通过注入资产或最终整体上
市将是大势所趋。因此，目前
正处于行业景气度上升期的
行业如煤炭、电力板块，在近
期也有大资金反复关注。

从盘面上看，周三沪深

两市在权重股延续反弹的
情况下，早市一度双双大幅

上扬，成交较昨日也有所放
大。但午后受获利盘和解套

盘双重打压，股指双双有所
回落。

总体来看，随着近两个
交易日股指出现强劲反弹，
两市个股的活跃程度得到
较好的维持。从成交来看，
沪深两市分别为 789亿元

和 357亿元，较前一交易日
继续明显放大。

上 证 综 指 昨 天 收 盘
2716.18点，上涨 40.48点，
涨幅 1.51%；深证成指收盘
7541.74点，上涨 200.21
点，涨幅2.73%。沪深 300

指数收报2369.79点，涨幅
2.32%。 !J*$ ÏÐÀ

内地 A股市场逐渐回
暖，提振了投资者对中资股

的投资热情，国企指数昨日
因此雨过天晴，在中资金融
股的带动下强劲反弹 218
点。恒生指数昨日也在国企
指数的带动下开始回暖，收
市报 20679点，全日升 24
点，升幅为0.12%。

中资金融股昨日受到
内地金融股的带动尾盘开
始发威，成为国企指数上
扬的主要动力，共贡献指
数约七成的涨幅。

汇丰银行表示，中资银
行将受惠于息差扩阔、贷款

及费用收入增长，预期
2007年的盈利增幅将介乎
13%-47%，并建议增持招
商银行和建设银行，分别给
予 20港元及 5.4港元的目
标价。

分析指出，受内地A股

反弹的提振，国企指数有望
继续上扬，而恒生指数近期
则会受到美国及日本等外
围市场的影响而反复波动，
因此这两个指数短期内将
继续出现背道而驰的现象。

!J*$ ÑÒÓ

中国注册会计师协会昨日
发出 《关于做好上市公司

2006年度会计报表审计工作
的通知》，要求注册会计师在
审计过程中警惕利用新旧会计
准则转轨之机操纵利润的行
为，关注大额资产减值准备计
提和转回等七大高风险领域。

根据中注协的要求，注册

会计师在对上市公司2006年

报进行审计时，要对下列高风
险领域保持职业谨慎：重大的

关联交易；编制会计报表所依
据的持续经营假设的适当性；
大额资产减值准备的计提和转
回；不具有商业实质的交易；债
务重组、资产处置或置换；异常
的股权转让；境外分支机构从
事的衍生金融工具交易。
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昨日，保险监管部门有关
负责人在接受记者采访时表

示，“关于保险机构投资者投
资的一些限定条件，我们正根
据实际情况研究考虑修改。”
据这位负责人透露，目前研究
考虑修改的条款主要有两条，
一是保险公司不可购买其价
格在过去12个月中涨幅超过

100%的股票，二是关于保险
资金投资股票不得超过总资
产规模5%的限制。

这位负责人称，随着保险
公司投资资本市场的经验积
累，以及我国资本市场生态环

境的改变和改善，对于一个新
兴市场而言，一些限制性的条

款在防范风险的前提下，可以
给予切合实际的研究修改。

去年上证指数累计上涨
130％，沪深两市上市公司中
全年累计升幅超过 200％的
就有139家。就连大市值股票
也涨幅惊人，在沪深 300指

数成份股中，市值排名前十位
的，都有 100%以上的涨幅。
再加上“5%的比例限制”，新
增的保险资金将会面临无股
可投、不能投资股市的局面。
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昨日权证市场出现普
涨行情，除华菱 JTP1继续

停牌外，交易的25只权证
中，21只上涨，4只下跌，
两市总成交额共计 159.67
亿元，较前日略有放大。

受正股中化国际午后
开盘涨停刺激，中化CWB1
尾盘冲上涨停，收报5.721

元，涨幅高达22.82%。长电
CWB1收报6.050元，紧随
中化 CWB1之后，居涨幅
榜第二，涨幅 8.06%，正股
长江电力收报 10.83元，涨
幅6.39%。而邯钢JTB1表
现不佳，收报 2.852元，列

居跌幅榜首位，跌幅达
7.64%，相应正股邯郸钢铁
却走势良好，收报 5.60元，
涨幅3.90%。

值得一提的是，沪场

JTP1将于 3月 6日行权，
行权价为13.36元，截至昨
日，上海机场股票的收盘价
为24.29元，较行权价高出
10.93元。从近期的走势看，
沪场 JTP1价格一路走低，
最近一个月跌幅超过40%。

市场人士表示，现距离沪场
JTP1行权日仅剩一个月的
时间，投资者一定要重视临
近到期权证的投资风险。
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