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中投证券认为!新入
市的人!选择基金可能是

比较妥当的做法"如果有
时间!又有经验!投资股
票也是不错的选择!因为
比基金更有灵活性!更容
易抓住市场"如果没有时
间! 或者经验不是很丰
富!刚刚入市!还是投资
基金更稳定"

南京阳光财富投资

俱乐部总经理邓岩则认
为!!""#年无论投资者是
买基金还是买股票!都要
进行操作!不能再像!""$

年那样捂着不动"

中信建投证券认为!

如果有时间!又是比较有

经验!投资股票也是不错
的选择! 因为小船好掉
头!因为这比基金更有灵
活性! 更容易抓住市场!

如果没有时间!或者经验
不是很丰富! 刚刚入市!

应该从投资基金开始"

华泰证券认为!股指
期货的推出!使机构有了
风险对冲的工具!会使基
金的投资更加稳健"而对
于个人投资者而言!可以
选择投资股票!但最好以
中长线为主"
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#股票赚钱说难也
难!说容易也容易" $申银

万国华侨路营业部总经
理刘作书认为!作为普通
投资者!要在证券市场赚
钱! 首先要有好的理念!

买股票也好! 买基金也

好! 都要当成理财行为!

不要指望一夜暴富%

&前段时间到!%%&点

的时候! 股民都排队!而
现在跌下来!我们营业部
工作人员就闲了很多% $

他认为!国内的证券市场
目前非常火爆!有抵押房
产或把信用卡透支来投
资股票的!这样的行为并

不可取%普通投资者要有
好的心态! 把'()年不用
的闲钱拿来投资%

他认为!!""#年整个
走势肯定是向上! 普通投

资者应该倾向价值投资!

买一些真正好的股票!比
如说像五粮液'茅台!就是
大盘调整了也不可怕"

国信证券认为! 到春节
前还剩下不到两周! 大盘大

涨和大跌的几率都不高" 总
体来讲! 他们对春节之后的
大盘走势还是比较有信心!

'"""点的新高不存在任何悬
念" 他认为支持市场上涨有
几个因素! 一是估值的吸引
力(二是人民币升值!人民币

升值与大盘上涨应该是"*%的
系数关系!最近人民币汇率又

创造了新高!股市还应持续上
涨! 至少不会出现大的下跌(

三是流动性泛滥%

海通证券认为!!""#年能
不能保持涨势! 这就要看牛
市的基础是否还存在) 这次
牛市的基础最主要是股改顺

利完成! 也就是说股权分置
阶段不合理的状态被消灭%

最近讨论得比较多的! 股市
上涨的因素还包括人民币升
值!可能!""#年会超过)+!这

一点的判断是没有错! 大家
可以从外贸上看到% 人民币

在升值! 但是我们外贸的顺
差还再继续扩大! 这就是说
人民币升值的速度赶不上美
元贬值的速度% 所以人民币
升值的趋势会保持! 这一点
标志着人民币资产价格还会
上涨% 第三个因素!流动性过

剩! 这根本的原因是我们人
民币执行的低利率! 再加上
目前的通货膨胀! 利率实际
上是负利率! 老百姓就选择
不存款% 这三个基本要素!是
造成中国股市长期走牛的根
本原因% 在股权分置以后!人

民币汇率长期升值' 利率比
较低的情况下! 股票作为一
种资产被普通老百姓认识
到!并且以后长期持有!以后
将会有更多老百姓买了股票
就不再卖% 所以这几种力量
会推动股市长期向好!!""#

年持续牛市是毫无疑问的%

中信建投证券认为!!""#

年市场应该是一个,字形!上
半年可能回落!下半年继续上
涨%现阶段的调整是阶段性调
整!从时间上讲!三到五个月
的时间都有可能!但是未来继
续上涨的牛市格局不会改变%

广发证券认为!!""#年不

是怕不涨!而是怕涨太快% 具
体理由有下面几点!一方面是
流动性泛滥!短期内没有办法
改变% 第二! 尽管-./大幅上
涨! 但是在政府控制范围内%

今年-./的涨幅大概是在!*$+

到'+之间! 那么一年期存款

仍然处于负利率%这一点也是
维持市场上涨的一个原因%尽

管短期来看!大盘可能还会存
在一个变数!但是从大盘的运
行情况来看!节后无论是0股!

还是1股! 还有房地产股都会

保持上涨的行情%
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最近大盘一直在高位震
荡!行业间的涨跌分化将随着

上市公司!""$年年报的披露
继续出现分化% !""#年哪些行
业将成为领涨的热点板块)对
于这一问题!各大券商负责人
是仁者见仁'智者见智%

国信证券认为! 一个是
'2!这个板块可能目前来看!

业绩相对比较差一点! 但是
以中兴通讯为代表的'2股票
还是有机会的( 另外看好奥
运板块!比如中青旅'北京城
建( 另外还看好消费升级带

来的商业零售板块( 还有看
好中小板块! 因为中小板块

体制比较灵活! 业绩增长比
较快!上涨永远都是最快的%

中信建投证券认为!!""#

年资产重组这一块! 会得到
更多的挖掘! 从去年下半年
这一块已经显现出来% 资产
重组有两类! 一类是比较敏

感的!是整体上市!还有一些
是带有根本性变化! 如借壳
上市!像苏宁环球% 另外对消
费类的股票'消费类的行业!

也比较看好% 从去年银行存

款来看!3"月份之前一直是
增加的!3"月之后开始下降!

除了投资需要外! 有相当一
部分转到了消费%

中投证券认为!!""#年的
重组和整体上市的板块应该
是热点% 此外!大家提到的奥
运概念! 可能会是!""#年比
较主流的热点% 另外还有一

些板块是轮动的! 比如五六
月份像水电是比较热的行
业! 还有节假日像旅游这些
板块! 都会在这个时期内形
成热点%
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大多数券商依然看好基
金!""#年的表现!认为在!""#

年仍有很大的上升空间%

&个人股票投资还是有
不小的风险% $东北证券中山
北路营业部总经理赵政军
说!比如投资者投资股票!可
能某一只股票赚'"+!可能另
外一只股票赔了&"+!这样综

合下来还是赔钱% &未来相当
长的时间内! 基金应该是普
通投资者的主流% $他认为!

有些股民! 要么没时间精力
看盘!要么对股票不了解!还
不如买一些基金来得稳妥%

&!""#年投资者可选择运
作较好的基金!而不一定非选
新发行的基金% $ 中信建投证
券淮海路营业部客服部经理

孙德清则认为!目前大部分刚
刚入市的投资者!往往会选择

刚刚发行的新基金!其实有一
些开放式基金也是非常好的

投资品种!特别是市场出现回
落调整的时候!是投资这些基
金的好机会%

另外!在讨论中!不少券
商都看好封闭式基金的&钱$

景% &对于普通的股民来说!

买封闭式基金是最好的选
择% $世纪证券认为!国外封
闭式基金都是溢价销售的!

而国内现在还是折价! 投资
者最简单的买法就是买大幅
折价的封闭式基金! 这可能

在未来两个月就会看到收
益% 中投证券认为!封闭式基
金作为股指期货的风险对冲

工具! 它会在股指期货出来
以后!一举消灭折价率%

但是同时! 也有券商对
!""#年基金的前景表示担忧%

海通证券南京业务总部总经
理宗兆昌博士认为!!""$年买
什么基金都赚大钱!但是!""#

年对基金的挑战会比对券商
大很多%因为基金的规模都大

了!大了以后!选股并不十分
重要!行业配置更为重要% 因

为股票再好!也不能超过总盘
的3"+! 所以再好的股票!贡
献率也就是3+'!+! 甚至不
到% 在目前的行情下!买基金
并非最好的选择%宗兆昌博士
认为!投资者最重要的是要找
到值得信赖的投资顾问!并长

期持有一只股票%
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