
未来偏股型开放式基金
净值增长的波动性将加剧!而

基金之间的业绩差异也将明
显增大" 长期封闭式基金的投
资风险比前期已有所降低!目
前的震荡调整提供了较好的

介入时机"

在估值基本到位和资产
供需关系短期可能改变形成

压制#上市公司盈利高速增长
与资产需求快速释放形成支
持的背景下!中国资产长期牛
市将进入强势震荡阶段!可参
照去年!"#月份的市场运行格
局$而与未来巨大的上升空间
相比!现阶段的任何调整都只

是中国资产长期牛市中的一
个小波折!都只是给投资者提
供逢低增持优质资产的机会"

上周的快速下跌可以认为是
对理性泡沫的修正!供需关系

的变化将在短期内抑制估值!

使优质资产可能仍存在$%&

的下跌空间!可以认为进入具

备投资价值的区域中!投资者
可在调整中逐步逢低增持"

基于'股将进入强势震荡

阶段!我们预计未来偏股型开
放式基金净值增长的波动性
将加剧!而基金之间的业绩差
异也将明显增大" 投资者可以
重点选择增持大盘蓝筹股配
置较多#业绩稳健的偏股型开
放式基金!适当减持前期题材
投资和风格投资过于积极#组

合风险累积较高的部分基金!

以建立更稳健的开放式基金
投资组合"
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连续下跌(个交易日之
后!封闭式基金昨日出现强

势反弹" 截至收盘!两市!%

只封闭式基金全部出现上
涨!基金久富再度以涨停报
收" 封闭式基金指数截至收
盘报收$))*+%,点!日涨幅达
到(+#-&! 远远高于昨日大
盘的涨幅"

从盘面表现来看! 大盘
封闭式基金的强势特征非
常显著" 数据显示!昨日市
价涨幅在!&以上的基金共
有-.只!除基金久富#基金
普润#基金普华之外!其余
全部是*%$(年以后到期的

大盘基金" 基金久富昨日一
开盘即被巨量买盘死死封
在涨停位上!这也是继基金
久富周一复牌以后连续第
二个涨停! 涨幅在第二#第

三位的分别是基金普丰#基
金景宏! 昨日涨幅依次为
.+*)!&#.+%/!&"

经过昨日的大幅飙升以
后!两市!%只封闭式基金的
市值总额达到$*/%+$!亿元!

上 周 末 的 净 值 总 额 为

$.!/+#,,亿元! 两者差额为
()/+/#,亿元!加权平均折价

率为*#+*.&" 这一折价率虽
然较上周末有所回升!但是
仍然远远高于去年末约*%&

的折价率水平"

对于封闭式基金的强势
表现! 光大阳光*号集合理
财产品的基金经理卓致勤
表示!是四大因素催生了封

闭式基金的投资价值 %首
先! 经过上周的连续下跌
后!封闭式基金的折价率再
度扩大!一些大盘封闭式基
金分红除权后的折价率又
上升到了(%&以上! 再度出
现价值&洼地'$

第二! 封闭式基金的大
规模分红还未开始!封闭式
基金在*%%/年积累的可分

配收益估计在 *%%亿元以
上! 而在年报公布之前!封
闭式基金走出一波&分红前
行情'是可以预期的$

第三! 制度性改革将会
给封闭式基金带来新的契
机" 在$月*$日结束的全国
证券期货监管工作会议上!

证监会尚福林主席指出!要
丰富基金产品类别!稳妥推
进封闭式基金转型与创新"

相关人士指出!创新型封闭
式基金最快于下个月推出!

保守估计春节后也应当尘
埃落定" 卓致勤认为!这意
味着*%%.年将可能是个&基
改'年!政策上的支持是可
以长期地#战略性地看好封

基行情的依据"

第四 ! 股指期货的推
出" *%%.年下半年股指期货
即将推出!这将吸引投资者
采取买入高折价封闭式基
金#卖空股指期货的这种套

利模式来防范市场的系统
性风险" 这也将推动封闭式
基金折价率进一步缩小"

卓致勤表示! 在对后市
普遍看好!而目前股指处于
高位!短线风险较大的形势
下! 综合上述四大因素!封

闭式基金目前可以说是一
个&进可攻#退可守'的最好
的投资品种!这大概也是封
闭式基金昨日涨幅远超大
盘的原因"
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在'股指数连续四个交易
日的回调中!基金重仓股也难

逃暴跌的命运" 市场一度传言
基金遭遇大规模赎回!但基金
持续营销依然如火如荼!一些
优质基金还开始控制基金规
模的进一步膨胀" 也正因为
此!一些基金开始在跌势当中
策略建仓"

一些基金重仓股的跌幅
甚至远远超过了相关指数" 中
国国航近四个交易日累计跌
幅超过$#&" 在*%%/年第(季
度突然之间被基金重仓的武
钢股份近四个交易日累计跌
幅超过$)&" 而同期上证指数

下跌了$$&"

股指在 *%%.年之前的每
次大幅度回调中!均伴随着基
金遭遇大规模赎回事件的发
生" 基金面对赎回行为!必须
抛售股票筹备现金!前期涨幅

过高的基金重仓股便成为基
金抛售的首选对象!它们的下

跌幅度也通常会超过指数"

但在暂无基金发行的情

况下!一些业绩出色的老基金
反而成为稀缺资源!更加受到
投资者的追捧" 一些基金公司
还在主动控制规模" 分析人士

称!目前业绩排名前列的基金
大部分规模在*%亿和,%亿份
之间!一些基金经理更看重业
绩对自身和基金公司的重要
性!所以不愿意基金持续营销
导致规模膨胀"

一些基金在股指连续(个

交易日的下跌中!非但没有减
仓!反而是加仓" 中海基金投
资部副总监朱晓明透露在*月
*日就开始加仓" 他解释!市场
下跌可以相对便宜的价格和
较多的数量买到心仪已久的
股票"

!!CD¸¤E&"

在近期股市调整引发的
基金普遍大跌的情况下!华

夏大盘精选基金的抗跌性再
次引起市场注意" 华夏基金
副总裁# 该基金经理王亚伟
在此前一直减持市场追捧的
银行#地产股!本轮调整再次
证明他 &宁愿给予成长性溢
价! 也不愿意参与流动性溢

价'的观点的正确性"

据最新出炉的银河证券
基金业绩排行榜! 截至*月*

日! 华夏大盘精选基金排在
股票基金第一位" 而这只基
金在去年的大部分时间一直
是股票基金的冠军"

FBG

泰达荷银基金管理公司
今日发布公告!*月)日起建

行将在全国网点全面代销泰
达荷银旗下的/只基金!包括
泰达荷银合丰系列三基金#

泰达荷银风险预算基金#泰
达荷银行业精选基金及泰达
荷银货币市场基金"至此!投
资人可通过建行申购包括效

率优选基金# 首选企业基金
在内的泰达荷银旗下所有产
品"同日!合丰系列基金中的
稳定基金将进行*%%.年的第
二次分红! 每十份基金单位
分红%+,元!权益登记日及除
权除息日为*月#日"

FBG

中邮基金旗下中邮核心
优选股票型基金将于*月#日

实施今年以来的第二次分
红! 分红方案为每$%份基金
份额分红$+#%元" 而自进入
*%%.年以来! 该基金已累计
分红每$%份*+/%元"这是该基
金成立以来的第四次分红"

据晨星排名统计!截至$

月*/日! 中邮核心优选股票
型基金的最近一个月收益率
和今年以来收益率两项指标
分别达到,(+*(&和*#+%.&!

在#,只同类型基金中排名第
一$ 最近三个月总回报率高
达.,+!$&! 在同类基金中排

名第四"

FBG

博时基金管理有限公司
今日公告称! 公司将在裕元

基金终止上市后申请终止交
易所证券登记服务手续!开
始办理基金份额初始登记#

基金份额确权业务及申购#

赎回等开放式基金注册登记
业务"

公告提示投资者! 在基

金退市前至现指定交易的券
商营业部网点更新账户信息
并查询本人账户基金份额数
量" 该基金拟于转型后进行
不超过$个月的集中申购!并
于申购期结束后开放日常申
购赎回业务" 在集中申购期
内将实行费率优惠"
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国泰基金乐观表示!如
果企业盈利增速#人民币升
值步伐以及股权激励和资

产注入的推出进度超过预
期等! 估值溢价可能更高!

从而将市场推到更高水平"

国泰基金最新公布的
投资策略报道认为!强劲的
经济增长使得上市公司盈

利大幅增长!这也是*%%.年
股市上涨最为扎实的基础"

股权分置改革# 税制改革#

股权激励#优质新股加入等
将成为企业盈利增长的额
外惊喜" 在经过*%%/年大幅
增长后!*%%.年动态市盈率

普遍仍在*#倍以下!相对于

未来强劲盈利增长预期!估
值还处于合理水平" 同时!

充裕的流动性还将不断提
高'股的流动性溢价" 这种
流动性的过剩既来自外汇
储备增加所导致的货币被
动投放!更来源于储蓄向股
票市场的转移!而且将是未
来几年内一种常态" 国泰基

金特别指出!来自政策方面
对流动性的控制措施!则将
是今年市场的主要风险"

国泰基金看好金融#地

产#食品饮料#钢铁#零售#

装备制造(包括,0)!另外还
看好酒店旅游# 交通运输#

传媒行业"
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