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2月 6日 18：30，平安上
海路演小组成员准备登机前

往北京，今天，他们将与结束
了广州、深圳两地路演的广
深路演小组在北京会合，一
同完成此次A股路演询价的
最后一站。预计备受瞩目的
发行价格将于 2月 7日晚敲
定，正式询价公告将于2月8

日正式对外发布。
仅仅 2月 5日、6日两

天，平安两支路演团队分别
在三个城市进行了 20多场
一对一和多场一对多推介。
从各家询价机构的反应来
看，他们均表示出对平安的

极大关注和购买意愿，投资
者对平安回归 Ａ 股的热情
也是异常高涨。

沪、深两地众多基金经
理也都表示，对于像平安一
样管理完善、业绩良好的保
险公司，值得付出一定溢价。

即便平安 A股定价创出新
高，各机构仍然会像H股市
场投资者一样，作为战略储
备进行买入，长期持有。

对于市场最为关心的
估值定价问题，中信证券、

银河证券、平安证券、东方
证券的“平安定价报告”分
别于昨日出炉，机构对平安
的合理估值普遍超 40元，

个别机构甚至打出了“54
元”的高分。

有分析人士认为，尽管
目前中资保险股估值整体
高于国际水平，但考虑到内
地保险市场增长潜力及平

安在行业内的领先地位，目
前平安 H股估值较为合理。

由于内地市场保险股较为
稀缺，平安 A股的合理估值
将较 H股更高。
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沪深两市B股昨天表现
更为强劲。沪市B股指数开
盘后一路飙升，盘中最高涨

幅接近9%，收盘报收于
171.84点，涨幅7.80%；深成
B指同样强劲推升，收盘报
4104.57点，涨幅7.37%。两
市基金指数昨天也基本上
呈现单边上扬的走势，涨幅
均超过4%。作为行情的两

个“先行指标”，B股和封闭
式基金提前展开强劲反弹，
无疑使得投资者心中有了
底气。

从盘面上看，权重股的

动向成为影响短期市场走
向的主要因素。早盘中国
石化、武钢股份、宝钢股份
等权重品种的回调，直接
导致两市股指继续出现调
整。随后也正是由于此类
个股的反弹，直接推动股

指在前期连续调整之后出

现强劲反弹。
值得指出的是，权重股

板块中，金融股的一举一动
更是牵引着市场的神经。昨

天金融股对指数的拉动作
用相当明显，而金融股反
弹的导火线，主要在于新股

兴业银行发布业绩快报后
率先迅速反弹。兴业银行尽
管上市首日表现不佳，但机
构专用席位买入不少筹码，
因此给了做多资金较大的
心理激励。从昨天盘面上
也可以看到，工商银行、中

国银行、华夏银行、民生银
行、招商银行、浦发银行等
品种均是在兴业银行强劲
反弹之后才开始有众多买
盘涌入，最终华夏银行、民
生银行双双封于涨停。可以
说，银行股的活跃对市场人

气的恢复起到相当积极的
推动作用。

由于沪深大盘昨天出现
单针探底绝地反击的态势，

因此市场的做多力量逐渐
开始集结。不过，机构投资
者之间的分歧依然显著。一
种观点认为，核心蓝筹连续
超跌后带动大盘出现技术
性反抽，但由于市场阶段性
调整趋势基本明朗，春节前

市场仍将维持缩量震荡整
理的格局，甚至不排除反弹
结束后继续寻底。另一种较
为乐观的观点则认为，周二
大盘反弹过程中成交量出
现有效放大，显然有大资金
开始认可这个底部的产生，

沪指还完全吃掉了周一的
阴线，技术上止跌信号明
显，接下来震荡巩固收复30
天均线将是市场的运行方
向，春节前大盘也很可能重
新回到3000点附近。
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记者昨天获悉，国务院国
资委正在征求意见中的 《上

市公司国有股权转让暂行办
法》倾向以市价作为确定股
份转让价格的基准。如果这个
基准最终被采纳，这将对沪深
股市 800多家国有控股上市
公司产生影响。

据国资委人士介绍，《上

市公司国有股权转让暂行办
法》涉及的内容，包括了国有
股权转让过程中的各个环
节。其中对股权转让过程中
的一些基本问题，国资委在
过去的规定中已经不同程度
地进行了明确，因此这个办

法的最核心新元素，是以市
价为基准确定股权转让价格

的方式。
虽然暂行办法尚在征求

意见中，但已有国有上市公司
按市价为基准确定股权转让
价格了。昨天，同方股份公告
以 5.60元 /股向清华控股有
限公司出让所持诚志股份的

16.62%股份。这个转让价格，
就是取自诚志股份前五个交
易日的平均收盘价。诚志股份
截至去年9月30日的净资产
为 3.45元 /股，而 5.60元 /
股的转让价格比净资产溢价
62％。 &'() /01

<=>?@ABCDEFG5HIJKLMN

234#56"789#:;<

!"#$%&'()*

+, -./0123456

7,!" 89:;<=9:>

?@ABCDEFG5HI

JKLM, 12NOPQR

STUV

6W9:WX #$ 8VY

;,Z[\]>?]^_`

Fa,NObcdefgh

ijklmn,opq12

rstu53v,12wx

yz{|5}J~�,��

J-.�arstu��

���V

�w $ 89:6eV �

����)N�bc��

�O5��TU�?��

�FaV

%" 89:6�V ���

��9:>?12w}JK

� &' � �¡D59¢,£

¤¥¦§E¨�©, ª«c

¬i®¯°±²5³´µ

�,¶·¸12¹JK &' �

 �º»¼, ½¾C¿ÀÁ

ÂÃV

=>?@ AB

!OPQR

CDEFGH

IJKLMNO#

!"#$%&'()* +,-./0!"1

前期的调整不是牛市的
结束，易方达积极成长基金经
理陈志民对快报记者表示，指

数调下来最大的好处，就是减
少市场的非理性成分，让大家
冷静下来，改变趋势性的研究
与投资方法，回归价值投资，
关注上市公司的基本面。

陈志民认为，市场的短

期调整，并没有影响我们对
“市场仍处于牛市周期”的
判断。支撑市场持续走强的
多种因素 （宏观经济持续向
好、上市公司业绩稳步增长、
人民币持续升值等） 依然没
有发生改变。

陈志民表示，目前 A股
市场整体估值水平并不高，
很多个股依然存在较大投资
机会。为此，易方达积极成长
基金将采取如下操作策略：

一是继续投资持续成长的优
势龙头企业，在宏观经济保

持长期增长的良好背景下，
国内将产生一批长期成长的
优势龙头企业，这些企业尽
管短期有一定升幅，然而其业

绩存在持续超出预期的可能
性，从而不断给投资者回报；
二是投资部分估值水平低的
周期性股票，良好的宏观经济
将有利于这些行业保持较为
强劲的需求，大大减缓行业产
能过剩的可能性，从而提升这

些行业估值水平；三是投资具
有强大股东背景支持的上市
公司，全流通时代来临和管
理层激励实施将极大激发大
股东向上市公司注入资产的
积极性，投资这类公司将可
能获得超额回报。
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证监会公布的统计数据
显示，行情高涨的 2006年，

两市 A股换手率创出 7年来
的新高。其中，沪市A股换手
率达到 555.74％，深 A股换
手率达到671.34％，较2005
年全年水平分别提高92.22％
和92.29％。

尤 为 值 得 注 意 的 是 ，

2004年至 2005年市场较为
低迷时，沪市 A股换手率增
长水平一直显著低于深市 A
股，这与当时市场习惯炒作小
盘股的偏好不无关系。但在去
年，随着几只大盘股成功发行
并获得市场追捧的 “二八现

象”出现，上海A股换手率增
速几乎达到了与深圳市场一

样的水平，反映出大盘蓝筹股
的活跃度进一步提升。

证监会公布的数据还显
示，截至去年年底，上证 A股
和深证 A股的平均市盈率水
平分别为 33.38倍和 33.61
倍，仍低于 2000年至 2003

年时的市盈率水平。从统计数
据也可看出，自 2000年至
2005年，两市市盈率水平从
50多倍一路降至16倍多，但
自 2006年起，两市市盈率水
平也已走出这个漫长的下降
通道。 &'() UV
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