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由上海证券报和理柏
中国联合推出的!"#$中国%

股基金月度报告最新一期
显示!!"$$中国%股基金买
入%股股票的速度和仓位在
去年年底双双加速" 截至去
年岁末!&只大型!"$$基金
的平均股票仓位升至'&(!

抵达历史以来的最高峰值"

上述!)$$基金的资产也首度
突破了*+,亿元"
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最新一期!"$$中国 %股
基金月度报告显示!截至去

年-.月末!纳入统计的主动
型!"$$中国%股基金的平均
仓位达到/0123! 已经处于
全面满仓的状态"

日兴黄河基金和日兴
黄河$$号基金两只!)$$基金

的仓位在所有!)$$基金中
持仓水平最高"两只基金的
期末仓位分别为惊人的
//45,(和//40,(" 这个水
平相比上一期末还分别上
升了645个百分点和640个百
分点"

另外!摩根大通中国先
锋%股基金的%股股票仓位
也达到了/73的高位! 相比
上一个月末上升了.46个百
分点" 马丁可利中国%股基
金的股票仓位达到/03!一
个月中! 仓位提升了8483"

上述基金的持仓水平全面
抵达满仓的临界线"

而更令人惊讶的是!摩
根士丹利中国%股基金" 这

只在纽交所挂牌的%股基
金!在去年-.月的股票仓位

增长达到了-545个百分点!

其持有的%股股票和基金的
合计仓位累计达到/04.,3"

尽管已经看多了!"$$买卖%

股的乐观操作!但是其加仓
态度之坚决还是让人有些
出乎意料"
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除了基金管理人的持

续加仓以外!基金管理资产
的不断升高也是让!"$$影响
力不断增加的原因"

统计显示!&只!"$$基金
的资产净值在去年-.月均
出现巨幅增长" 规模最大的
9:;<=>新华富时%5+基金的

当月资产扩大6.158亿元人
民币! 月末资产达到-8.1+0

亿元!与半年前相比增长接
近-倍" 期间!基金规模明显
超过同期的市场涨幅"

另外! 荷银中国%股基
金资产增加了81-6亿元!摩

根大通中国先锋%股基金增
加81&亿元人民币!两只日兴
黄河基金的规模合计增长
了7亿元以上! 马丁可利中
国%股基金一个月中增长了
51&亿元"

总计起来!进入统计序

列的中国%股基金的规模
已经上升到了6++亿元!相
比上一期增加了0+亿元以
上!毫无疑问!!)$$中国%股
基金成为%股市场快速上
扬的受益者!并将继续受益
下去"
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在指数进入了高位轮涨
阶段后!!)$$基金也开始调

整自己策略" 过去的买入持
有策略! 逐渐被新的行业轮
替策略所代替"
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由上海证券报和理柏中

国联合推出的!)$$中国 %股
基金月度报告最新一期显
示!!)$$机构的投资活动在
最新一个月中表现出了明显
的操作弹性"在新一期中!前
期回落较深的装备制造业股
票受到了青睐! 低估的电力

股票开始遭到逢低买盘!而
金融业依旧为所有!)$$基金
最为看好"

主动性管理特色最浓的
日兴黄河基金当月新增了两
只重仓股" 一只为景气程度
明显抬升的水泥股#$$海螺
水泥! 另一只则是工程机械
的当家股票三一重工% 这使
得该基金的十大重仓股中机

械股增加到了.个"

另外!荷银中国%股基金
当月增加了华能国际! 新华
富时%5+基金增加了中国联
通为重仓股! 上述手法与国
内基金寻找&价值洼地'的思
路同出一辙%

而马丁可利基金则明显
地对煤炭相关行业格外青

睐% 除了将大同煤业纳入投
资组合外!该基金同时也&提
拔' 了大秦铁路纳入了该基
金前五大重仓股%上述思路!

显然也与煤炭相关股票去年

整年的落后表现有关%
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另外!对于%股市场的持

续上涨!!)$$基金也不得不
大叫看不懂%

荷银中国%股基金认为!

%股市场于去年-. 月份继续
强劲上升!银行(地产和中国
石油等大型股的股价飙升%

国内游资涌入市场! 是股市

飙升的主要原因% 虽然中央
已开始表示忧虑股市形成泡
沫! 但国内投资者仍然非常
积极增持股票%

该基金预期当局将于新
的一年推出各项措施! 让短
期过热的股市降温! 例如进

一步调高利率和公布更多经
济降温政策%&我们认为短期
调整实属必要! 这有助支持
股市长远稳健发展%然而!现
时未有迹象显示国内投资者
的入市意欲减弱% 以目前的
指数水平来说! 市场风险相

对较高% '

摩根大通中国先锋基金
同样认为中国股市的强劲升
势!已为投资者带来不少惊
喜% 鉴于估值上升不少!后
市或会出现较持久的调整!

但基于经济基本因素良好(

流动资金充裕!该基金仍看
好中国的长线前景!并将继
续偏重国内经济主题!包括
地产( 零售及商业银行等!

同时关注工资及成本上涨的
压力%
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