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!如预计到股市在大幅
调整"那为何不在净值高的

时候减持" 等股市回调"净
值降下来时再买回来呢# $

股市经历着罕见的宽幅震

荡"基民通过波段操作增加
收益的灵感也在不时激发%

记者从基金公司获悉"

近两周来"同一只基金的申

购和赎回都开始呈现放量%

基民小!的操作在近期
的震荡市中就颇具代表性%

"月""日&"月"#日大盘连续
两日下调" 大跌逾百点"于
是"在下一个交易日"当看
到大盘反弹了" 小!赶忙赎
回了已持有近一年的一只
股票型基金"当天赎回时的
净值是$%$&'&元%

小!想" 大盘如此反复
震荡" 总能调整到低位"再

重新把这只基金买回来% 结
果"$(日" 大盘深幅下调近

)!"但此时小!一看"自己
赎回后的这段时间里"该基
金在大盘震荡中净值已接

近$%)元%
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更多的基民在净值 !过
山车' 的过程中开始撤退%

对于前期获利颇丰的基民"

适时兑现部分收益无可厚
非% 但许多基民手中往往持
有多种基金" 在部分赎回
时"更倾向于赎回前期涨势
较好的优质基金"而将表现
较差的基金留在手中"期待

其咸鱼翻生%

在/月""日市场开始调
整时" 老0就考虑赎回手中
的部分股票型基金"没费多
少思量" 老0决定先赎回净
值较高的1基金% 老0想"1

基金净值已在$%$元" 而2基

金净值仅/+3元"未来市场反
弹了"2产品上涨的空间会更
大"调整的幅度也小些%

然而"当#(日"市场再度
大调后"老0仔细一查"本以为

会抗跌的2产品一日下跌了
&+&!"而1产品却只跌了/+3!%
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国泰金鹏蓝筹价值基金
日前公布第三次分红公告"

每/*份基金份额分红)+#元"

权益登记日/月&*日"红利发
放日/月&/日% 据悉"国泰金
鹏蓝筹价值基金成立于#**3

年4月$4日" 成立以来仅&个
多月就取得了超过(*5的收
益"居同类基金前列"基金经

理冯天戈对一季度股市依然
乐观% 该基金采用积极的分
红策略" 前期已实现两次分
红" 每/*份累计分红达*%.(

元%同时"该基金也将于近期
通过中行& 建行以及国泰君
安等代销网点开展持续营销
活动%

HCIJ KL

国海富兰克林基金日前
发布公告" 旗下弹性市值基

金将于/月&/日向其持有人
按每 /*份派发现金红利
/%/* 元"这也是该基金半个
月以来的第三次分红" 累计
分红达到.%/元% 基金经理张

晓东表示" 该基金采用逐步
分红的方式" 一方面满足部
分投资人现金分红的需求"

另一方面也是为了适当调整
股票仓位及行业配置" 令基
金今后的投资运作更为稳
妥%张晓东认为"牛市未必会

一帆风顺" 在股价大幅攀升
后" 市场可能面临一定的震
荡和调整%

HCIJ KL

招商先锋基金经理张冰
表示"经过近期调整后预计市

场将再度回到上升通道%依然
看好全年1股的牛市行情"长
期内继续坚持积极的成长型
投资策略"牛市中的每一次调
整都是优化持仓结构的良机%

增持估值相对较低的交通运
输和造纸等资源型行业(在目

前估值水平较高情况下"相对
估值较低的高速公路&航空&

机场等估值优势将凸现% 日
前招商先锋基金再次推出/*

派)%#(元的分红方案"并在中
国银行& 招商银行推出持续
营销活动%

HCIJ MN

在#**.年/月#.日揭晓的
由著名财经网站)))和讯网

等主办的#**3年度财经风云
榜评选中"泰达荷银行业精选
基金荣获!#**3年度中国十大
明星基金'奖% 自#**)年和讯
开展!年度财经风云榜'评选
以来" 泰达荷银年年榜上有
名% #**)年"由刘青山管理的

泰达荷银合丰成长基金年回
报率列所有开放式基金第一
名"被众多媒体誉为!最会赚
钱的基金'" 在当年财经风云
榜评选中" 当仁不让地摘得
!十大明星基金与明星基金经
理'奖%

HCIJ OPQ

!证监会希望能在今年一
季度将创新型封闭式基金推

出% '前天一位基金人士对记
者表示% 来自大成基金公司的
反馈也证实了这一说法"有关
人士透露"目前产品方案已成
型"如不出意外"春节之后有
望获批发行%

大成基金的创新型封闭

式基金"将采取传说中的!半
封闭'方式"即基金合同规定"

一旦该基金折价率超过一定
幅度"就自动!封转开'"持有
人可选择赎回% 该基金还规
定"每年将召开一次持有人大
会"且将封闭式基金每周公布

一次净值"改为像开放式基金
一样每天公布"投资比例和范
围限制也适度放宽% 此外该创
新型封基的年限设计为不超
过(年" 发行时也跟开放式基
金一样实行限额认购%

除了大成基金外"目前还

有几家基金公司在筹备创新
型封基事宜% 但!半封闭'这个

特点基本是共性"只不过有的
产品被设计成一个季度或者

半年!转开'一次%

按照银河证券首席基金
分析师胡立峰的说法"成功的

创新型封闭式基金"应该是将
折价幅度控制在(5以内"按
这样的比价效应来看"现在市
场上的老封基"还有很大的价
值回归空间%

尽管创新型封基将试航
的消息"对于基金市场属于很
大利好"但近日封闭式基金市
场并不太买账"走势比大盘疲
弱% 不过市场人士分析"在短
期高位震荡后" 在)月份集中
大比例分红&创新型封基首航

以及股指期货推出等合力的
推动下"封闭式基金中长期还
是不会改变价值回归的轨迹%

而在最近大盘系统性风险增
加&震荡加剧的背景下"择机
增持折价率回归幅度大&业绩
优良的封闭式基金"是比较理
性的做法%

D!RSTC"

今年股票市场走势"我们
认为目前整体1股市场估值仍

处于合理区间之内"不存在显
著的估值风险% 以沪深&**指
数为代表的蓝筹股"其成长性
溢价还未完全体现% 因此"对
于普通投资者来说"选择股票
型基金"尤其是#**3年成立的
次新股票型基金"是未来取得

较好收益的投资策略选择%

跟踪最近一段时期的基
金净值变化"我们发现在#**3

年成立的次新基金有较为活
跃的表现% 按照近一月*截止
#**.6/6/3+ 的基金净值增长
率排名"在前两名的都是次新

基金"分别是中邮创业核心优
选 *&*%7(!+& 银华富裕主题
*#(%)/!+%

次新股票型基金的成立

时间大部分还不足一年"可以
进行数量分析的时间序列数

据不够"我们仅以能够得到的
重要分析指标)))净值增长

率"来和较之早成立的股票型
基金进行比较分析% 根据89:;

统计"非次新股票型基金有7*

只在统计样本中" 近3个月和
近&个月的平均净值增长率分
别为(.+45和($+.5%次新股票
型基金能够计入近3个月统计

的样本数为")只"这")只的平
均净值增长率是375,次新股
票型基金能够计入近&个月统
计的样本数为$(只"平均净值
增长率是(4+$5% 和非次新股
票型基金相比"次新股票型基
金在近3个月和近&个月的平

均净值增长率分别高出"*+"5

和3+(5%

UVWX MY

一般而言"基金的投资方
式有两种(单笔投资和定期定

额投资% 定期定额的方式类似
于银行储蓄!零存整取'的方
式% 所谓!定期定额'就是每隔
一段固定时间<例如每月$(日=

以固定的金额 <例如(''元=投
资于同一只开放式基金% 它的
最大好处是平均投资成本"避

免选时的风险%

第一"定期投资"积少成
多% 根据自己的收入水平和理
财计划"每次定期定额投资的
资金多则上千元" 少则几百
元"但长期下来通过定期定额
投资计划购买基金进行投资
增值可以!聚沙成塔',第二"

自动扣款"手续简便% 只需去
基金代销机构"如银行"办理
一次性的手续"今后每期的扣

款申购均自动进行, 第三"平
均成本"分散风险% 定期定额

投资由于每月投资金额固定"

当基金净值上涨时"买入的基
金份额少一些,当基金净值下
跌时"买入的基金份额就会多
一些"这样就很自然地形成了
!逢高减筹"逢低加码'的投资
策略"获得平均的成本%

通过定期定额投资基金
还要注意以下两点( 第一"需
要长期坚持% 尤其是在市场波
动"甚至下跌的情况下"这正
提供给你一个逢低吸入更多
筹码的时候,第二"需要量力
而行% 每月用来定期定额投资

的钱一定不要影响到您的正
常生活"不要设定不能承受的
投资金额为日常生活造成负
累%
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