
据今日投资统计，昨日
有68只房地产个股下跌，跌

幅普遍大于沪深 300指数
0.97%的幅度，跌幅超过 5%
的地产股多达 20只，房地产
板块由此与金融股共同构成
昨日的空军主力。

涨幅过大是房地产股一
个不容忽视的隐忧。而房地

产板块的这一轮调整的直接
起因是，国税总局宣布土地
增值税将采用清算方式征
收。消息发布当天，地产板块
龙头股万科跌停。并由此结
束了房地产板块将近 4个月
的上升趋势，而步入了阶段

性的回调行情。同时，社科院
发布报告表示目前房价已经

具有泡沫的成分，央行表示
密切关注房地产价格，两则

不轻不重的消息，却对房地
产板块产生不小的影响。

某知名分析师表示，近
期跌幅榜上常能看到许多房
地产类的基金重仓股，说明
短期内出现了持续抛盘，或
者说基金持股结构调整的力

度正在加大。但是地产板块
是一年多来市场最大的热
点，当前不少股票的行情都
与地产重估增值有关，因此
介入机构地产板块较深，难
以大规模撤退，因此在近日
大跌之后，短期可能会出现

震荡走势。
!"#$ %&'

随着公司经营业绩的大
幅提升和对未来市场的良好

预期，东吴证券已将进一步壮
大公司资本实力谋求公司上
市作为发展目标，写入了经营
管理工作计划。公司认为，上
市目标的提出符合公司的发
展实际，切实规划了公司未来

发展路径。
东吴证券前身为苏州证

券公司，组建于 1992年，历
经二次增资扩股，目前注册资
本金为10亿元。公司下属证
券营业部18家，证券服务部
11家，同时控股东吴基金管
理公司。 !"($ )*+

德意志银行昨日在北京
举行其年度 《中国概念》论

坛，公布了 2007年的中国投
资战略，表示看好银行、汽车、
机械、医疗器械、环境、消费等
六大板块。

对于 A股走势，该行大
中华区首席经济学家马骏表
示谨慎看多，由于短期有潜在

风险，马骏建议对冲基金投资
者考虑逐步减少净多头头寸，
而仅做多头的投资者应该近
期内逐渐转向相对具防御性
的产业和股票，比如电信、银

行、公用事业、消费品、科技和
贵金属等。他认为 A股合理

估值在 25-30倍左右，目前
27倍左右的估值水平已经较
高，几个月内会出现调整。不
过，马骏也乐观表示，“我们
相信，由于未来几年中国在高
速公路、铁路和地铁等基础设
施上投资的强劲增长，建材、

机械和建筑服务业将是直接
受益者。此外，由于政府计划
提供全民医疗保健，因此医疗
产业尤其是医疗器材设备将
明显受惠。” !,($ -.
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周二沪深 B股大盘
表现不佳，双双回落收

出阴线，其中沪市B指
下跌逾 2%，深成 B指
跌幅逾4.5%。从全日交
易情况看，早盘初沪深
B股大盘走势相对偏
弱，当 A股继续冲高之
时，B股市场并没有跟

随，显得很平静，沪市 B
指全日基本在前一个交
易日的收盘点位上波
动，不过以绿盘为主，深
市B指则在地产股回落
的带动下指数进一步调
整。从盘面观察，上涨个

股寥寥无几，两市仅有
18只个股逆势上涨。

整体上看，B股走
弱，一方面说明B股经
过大幅上涨之后在近期
攻击性减弱，另一方面
也显示多空双方的分歧
在增大，由于B股的走

势历来都有先行指标的
作用，一旦B股调整格
局形成，A股投资者在
操作时也要谨慎，对此
投资者要多多观察。市
场分析人士认为，由于
热点效应有限，多空分

歧加大，大盘上行动力
有所减弱，预计B股大
盘可能会再度出现震荡
格局。 ­ÌÍ

前期一直处于回调状态的
香港股市昨日在中资金融股与

电信股的带动下全线反弹。恒
生指数昨日在中国移动的带动
下 上 涨 223.78点 ， 收 报
20460.46点，涨幅为1.11%，
成交额大幅缩水至 376亿港
元。国企指数昨日也在中资金
融股的带动下全日升 95.54

点，收报9771.66点，升幅为
0.99%，成交额达 84.61亿港
元。红筹指数收报3448.53点，
全日升76点，涨幅为2.26%。

昨日，三家中资保险股全

线反弹，成为国企指数上扬
的主要动力。中国人保资产

管理公司增资改制方案获
批，持股 20%的中国财险昨

日股价涨4.8%。中国人寿预
计去年净利润增长 50%以
上，刺激股价升 1.07%，收报
23.6港元。平安保险 A股发
行 在 即 ，H 股 股 价 上 扬
0.92%。花旗银行维持平安保
险 H股持有评级，并给予其

40港元的目标价。
五家中资银行股昨日也

开始回升。 中国移动昨日午
后价格也进一步上扬，收市升
3.14%，收报 74港元，仅该股
就贡献恒生指数超过六成的
升幅。 !,($ ÎÏÐ
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截至昨日，除广发理财 3
号外的11只非限定性券商集

合理财产品四季报悉数披露。
季报显示，非限定券商集合理
财计划在去年第四季度取得
了丰厚的业绩，可以与排名靠
前的基金相媲美，并且，与基
金一样，券商集合理财计划流
行利用大比例分红和净值归

一的持续营销。在目前新基金
发行受到控制的背景下，券商
集合理财产品无疑可以成为
基金的替代品。

季报显示，去年8月份成
立的光大阳光2号拔得该季度
集合理财计划净值增长率头

筹，当期净值增长率为51.45%，
而据Wind数据统计，在238

只偏股型基金中，只有华夏上
证50ETF、易方达上证50、景
顺长城新兴成长、基金景宏的
业绩超过了阳光2号，大部分
偏股型基金跑输光大阳光 2
号。与此同时，季报还显示，在
12只非限定性集合理财计划

中有一半以上的产品当期净
值增长率超过 35%。而据
Wind数据统计，在 238只偏
股型基金中，只有 103只当
期净值增长率超过 35%，占
比仅为43%。
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沪深两市的地产股在企稳
反弹一阵后，昨天再次遭到空

方的猛烈打压，两市地产指数
当天跌幅都接近6%。受此拖
累，两市股指小幅滑落。截至收
盘，上证综指报于2930.56点，
下跌14.70点；深证成指报于
8262.33点，下跌97.66点。

沪深两市主要的地产股

昨天呈现普跌格局。招商地
产、华发股份跌停，保利地产、
金融街、金地集团、万科 A等
主流品种跌幅均超过6%。在
前期大幅破位下跌之后，本周
地产股再度出现大幅下挫；金
融股的冲高动力也在减弱。工

商银行、中国银行这两大权重
股昨天都低调整理，中国人寿
昨天尽管有业绩预增的利好
消息提振，但股价依然高开低
走，收盘跌幅为1.91%，40元
关口也已不保。近期表现强劲
的 民 生 银 行 昨 天 也 回 挫

5.22%，招商银行、浦发银行同
样震荡整理；中国石化昨天可

谓一枝独秀，尽管该股昨天大
涨7.28%，但终起不到决定性
的作用。总体而言，地产、银行
等前期的领涨板块步入调整，
从而使得大盘继续大幅冲高的
动力不足。

从成交上看，以核心蓝筹

为代表的机构重仓股成交开始
连续回落，这种资金面结构的
变化值得投资者重视。一些机

构认为，机构筹码松动但市场
资金充裕，市场结构性调整将
进一步深化。
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