
周 四 市 场 大 幅 下
挫，沪指单日跌幅又创

今年新纪录，据东方财
富网对 42家机构的调
查统计显示，市场做多
信心已有所动摇，对于
周五大盘的走势，多数
机构认为短期股指将震
荡整固。

有 11家机构短线坚
持看多。广发证券认为大
盘 向 上 突 破 前 期
2650-2850点箱体整理
区域之后，仍有回抽确认
的需要，但在资金流动性
泛滥的情况下，外围资金

的持续入市无疑将成为
支撑股指的坚强动力。短
线的调整无碍于中期上
行的做多趋势。

金美林投资等 14家
机构认为在市场看空舆
论的影响下，昨日大盘终

于出现大幅杀跌行情，空
方力量强劲。预计短线大
盘仍将惯性走低。

杭州新希望等 17家
机构认为面临3000点整
数关口，投资者存在着恐
高心理，场内资金的多空

分歧不断加大，股指短期
震荡难免。
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2007年首只银行股———
兴业银行引爆了资金的申购

热情，网下及网上冻结资金总
量高达 11633.45亿元，超过

了此前中国人寿创下的 8325
亿单股申购资金纪录，再创历
史新高。其中，网下冻结资金
约为 2259.9亿元人民币，网
上冻结资金达9373.55亿元。

按照今日发布的《兴业银
行股份有限公司首次公开发行
A股定价、网下发行结果及网
上中签率公告》，兴业银行发
行价格为每股15.98元，即发
行价区间上限。初步中签率为
0.68310954%，低于2.0%及网

下初步配售比例，因此启动回
拨机制，将5005万股从网下

回拨到网上。启动回拨机制之
后，网上发行最终中签率为
0.76843430%。10.1亿股发行
规模中，向战略投资者配售
30000万股，占本次发行总规
模的29.97%；向网下询价对象
询价配售25025万股，占发行

总规模的 25%；向网上发行
45075万股，占发行总规模的
45.03%。

据此从理论上推算，网上
申购平均 207万资金才能申
购到1000股兴业银行。
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招商证券策略研究员鲁

信文表示，引发市场昨日大
跌的主要忧虑来自以下几个
方面：一可能担心政府会因
为股市过热出手调整；二是
一些长期看好的股票如酒
类、零售等股价上升了很多，
获利盘落袋为安的冲动比较

强烈；三是股指期货的推迟
使机构开始警惕流动性风
险。市场走到目前的这个点
位，相当敏感，所以稍有风吹
草动就会下跌。
“大盘不会立刻见顶，事

实上，只要市场成交量不低于

1000亿，就不应过分忧虑。”
鲁信文说，短期内市场会维持
在2600-3000点的震荡箱体
内，投资者最好持股过节。
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“如果 2007年的业绩增

长能够保持在 20-30%以上，
则目前的股价会比较合适，但
是短期内已经偏贵。”国信证
券投资部副总经理张益凡表
示，我国 A股的市盈率已经
达到 31到 32倍，超过印度
股票的25倍市盈率，从国际

视角来看短期内偏贵，张益凡
认为，后期将非常有可能进入
震荡状态，但震荡未尝不是一
件好事，让市场有足够的时间
去等待上市公司公布业绩，在
此之前，涨跌都两难，股价已
经很高了再涨上去不易，但市

场热情被充分调动的情况下
也很难下跌。“我现在已经部
分减仓，选好股票，等待时间
换空间。”
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平安证券策略研究员李

先明认为，虽有加息阴影，但
没有实质的利空，不过，因为
前期上涨太多，目前获利回吐
压力增大，股市市盈率已经达
到30多倍，全球看估值水平
仅次于日本的股市。

李先明表示，从长期来

看，我国内地股市升势不改。
在人民币升值情况下，不是一
次两次加息可以收回流动性
的，只要流动性充裕，股市不
断上升将是常态，从历来经验
来看，股市涨幅一般为本币升
值幅度的 10倍以上。所以，

等待近期加息的忧虑散去，趋
势将会逐渐明朗，大盘会冲上
3000点以上。
'()* Î�Ï ZÐÑ Òo
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本报昨日刊发的上市公
司高管违法超限售股一文引

起了法律界人士和上市公司
的高度关注。记者采访时了解
到，由于对相关条款理解不
透，少数上市公司高管甚至不
知道自己每年能卖多少股票。
《公司法》第一百四十二

条规定，公司董事、监事、高级

管理人员在任职期间每年转
让的股份不得超过其所持有
公司股份总数的25%。

上述条款中的“所持股份
总数”，少数上市公司高管有
不同的理解，一种理解是期初

持股总数，另一种理解是出售
前持股总数。此外，上市公司高

管不仅存在售股行为，同时还
存在买股行为。比如某高管第
一年抛售所持股份总数的
25％后，然后又买入了部分股
票，那么第二年是按照卖完股
票后所持股份的 25％计算可
抛售量，还是加上后续买入量

的股票总数计算可抛售量。而
对于每年的概念，少数上市公
司高管也有不同的理解，是12
个月，还是一个会计年度，这些
都需要相关明确高管售股细则
的出台。 '()* ÙÚ
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受内地 A股市场急跌影
响，恒生指数与国企指数昨日

齐跳水。国企指数昨日高开，
但午后开盘大幅下跌，盘中大
跌愈 200点，不过尾市跌幅
逐渐收窄，收报 9864点，挫
148点，跌幅为 1.48%，成交
额达122.96亿港元。

恒生指数昨日盘中一度高

见20898点，不过在中移动的
拖累下逐渐回落，下午曾跌至
20610点，收报20670点，跌

151点。红筹指数午后也见沽
压，收报3510点，跌43点。

中资金融股昨日成国企指
数上扬的最大阻力。三只中资
保险股昨日全线回调，中国人
寿受其A股持续下跌的影响，
挫2.94%，收报23.15港元，仅
该股就拖累国企指数跌40点。

五只中资银行股昨日也

集体下跌，其中跌幅最大的为
招行，收市跌近3%。
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国内股市火热的当口，保
险资金却深陷“稀股可投”的

窘境。市场人士疾呼，有关保
险资金直接投资股票不得超
过上年末总资产规模的5％；
保险机构投资者不得投资价
格在过去12个月中涨幅超过
100%的股票等规定严重束缚
其投资手脚，保险资金入市规

定若不加以调整，保险机构将
无缘从牛市分羹。

本月 19日，在由保监
会牵头，中国人寿、泰康人
寿、太保集团、新华人寿等公
司参与的杭州会议上传出消
息，保监会拟于今年择机提

高保险资金的入市比例，把
目前保险资金直接投资股市
的比例，“由目前的不得超过

上年末总资产规模的 5%上
调至10%”。此消息，正如一

剂强心剂支持着许多人继续
看好今年的资本市场。据测
算，保险投资股票限制放宽
后，将有近1000亿元左右的
增量资金流入股市。
“这是进一步提高保险

公司收益，做大做强保险业

的需要。”一位保险资产管理
公司投资研究中心人士对记
者表示。

一位业内人士称，在
2006年大牛市中，国内绩优
股涨幅超过 100％的比例高
达 90％以上，若按此计算，
保险机构可投资的股票寥寥
无几。但事实上有数据显示，
在2006年前8个月中，保险

公司直接投资股票的保险资
金累计已达 499.03亿元，牛

市让投资于股票市场的某些
保险公司赚得盆满钵满。“这
意味着，有些保险公司过去
在投资股票时没有 ‘按规
矩’办事。”

在这样的背景下，有市
场人士提出，保险资金入市

管理相关办法应该到了动
“手术”的时候了。记者从相
关渠道获悉，保监会正在研
究调整《暂行办法》和《试
行》方案，其中包括对保险资
金入市比例的调整（保险资
金直接投资由目前的不得超

过上年末总资产规模的 5％
上调至 10％）以及对保险机
构直接从事股票投资资格认

证上的松动。
这让觊觎牛市许久的保

险机构为之兴奋，尤其是那
些在直接投资股市上受到束
缚的中小保险公司。知情人
士称，调整方案出台后，中小
保险公司或将可以直接投资
股市，即通过租用券商席位
直接在证券市场开户，而不

用通过购买保险资产管理公
司产品的形式间接入市。

基于目前保监会吹风的
形势，资深港股分析师梁伟
沛向记者表示，只要监管层
将来允许保险机构在 20%范
围内自主决定股票和基金的

搭配比例，预计保险机构未
来直接投资股票的比例会快
速上升。 '()* éêë

国资委主任李荣融昨天在
国有资产监督管理会议上表

示，国资委正在制订上市公司
国有股权转让管理的相关办
法，使国有企业成为健康股市
的核心力量，而不是泡沫的制
造者。权威人士透露，除了加
强监管企业的投资行为外，国
资委今年还将尝试直接投资

持股。近年来，某些地方国资
已经做了这方面的尝试。目

前，深圳市国资委直接投资 4
家深圳公司，并通过其下属的

深圳投资控股公司间接持有
一些深圳公司的股票。

李荣融还表示，国资委还
将成立资产经营公司，以此为
平台推进调整重组和股份制
改革。目前，该计划已经得到
了国务院领导的原则同意，资

产经营公司的筹备工作正在
抓紧进行。 '()* ìíî
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