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国投瑞银基金公司日前
发布的!""#年度投资策略报

告显示! 虽然!""$年%股市场
累积涨幅巨大!但是!人口红
利"人民币升值"产业竞争优
势"市场制度性变化"流动性
充足以及全球经济健康发展
的有利因素将继续发挥积极
影响!同时!基于上市公司盈

利质量的不断提高"未来两年
业绩继续保持快速增长"目前
市场估值依然合理等因素的
考虑!!""#年的市场成长空间
依然乐观#

国投瑞银认为!推动市场
及上市公司股价上扬的主要

因素将会从目前的盈利增长
与估值修正转变为主要依赖
盈利增长推动$ 追逐成长%基
于上市公司管理团队及行业
结构演变方面研究的重要性
愈发突出$ 国投瑞银指出!上
市公司经营质量正持续改善!

目前市场估值依然基本合理!

并没有出现明显的高估$ 而

且!从全球来看!根据瑞银环
球资产的全球股票市场估值
模型! 目前%股市场依然是比
较有吸引力的市场之一$ 另
外!在居民投资渠道依旧相对
匮乏的背景下!相较于银行存
款和国债投资!%股市场的投

资吸引力更加显现$

国投瑞银还指出!随着双
向扩容! 目前%股正面临大幅
的结构性变化$ 一方面!大盘
蓝筹股的业绩表现及股价波
动将会直接左右%股市场的表
现$ 另一方面!机构投资者得

到大力的发展$ 在优质品种仍
然相对稀缺的背景下!业绩优
良"流动性好的大盘蓝筹股必
然对机构投资者保持高吸引
度!使得部分核心股票可能会
出现比较明显的资金推动型
特征$
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时隔半年多!债券基金重
现江湖$ 记者从银河基金管理

公司获悉!该公司第五只开放
式基金&&&银河银信添利债
券基金已于近日获批募集!该
基金既是!""#年首只获批基
金!也是半年多以来首只获批
的债券型基金$

在股票基金发行火热的
时候为什么推出债券型基金

呢' 银河基金相关人士表示!

在国外的各种直接融资中!债
券融资比例一般远远大于股
票融资$ 如!""&年美国债券发
行的规模大约是股票发行规
模的$'&倍( 而在基金投资领
域!债券型基金也与股票型基

金%货币基金并驾齐驱!始终
是那些厌恶风险!渴望获得稳
定收益投资者的最爱# 据悉!

在刚刚结束的全国金融工作
会议上!国家提出了)要加快

发展债券市场!扩大企业债券
发行规模! 大力发展公司债

券*的政策主张$ 而在这一政
策指引下!!""#年中国债市可
能会出现比较大的变化!这也
意味着债券投资基金将迎来
新的机会$

据了解!为解决债券基金
相对股票基金收益偏低的情

况!银河基金此次拟推出的银
河银信添利债券基金在产品
设计上有所创新$ 如其可用不
高于!"(的募集资金进行新
股申购!其余不低于)"(的资
金投资固定收益品种$ 考虑到
银信添利债券基金可将持有

债券以回购的方式融资!并以
低息成本参与新股申购!因此

其能在短期内投入更多资金
参与新股首发认购!这无疑为
投资人获得丰厚回报打下坚
实基础$
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万家基金日前公布其
!""#年投资策略报告指出!

!""#年股市具备了进一步
上升的潜力和空间!成长性
是最大的投资主题$

万家基金认为!对于中
国这样一个经济快速增长
的实体!成长型股票优势逐
渐显现$作为最具成长性的

新兴市场之一!目前我国%

股市场市值与*+,的比重
相比成熟市场而言仍有较
大的差距!且%股市场部分
上市公司随着中国经济的
发展以及市场开放程度的

增加逐渐表现出更强的国
际竞争优势!因此其成长性
价值必然需要体现在对%

股市场的估值之中$ 同时!

!""#年股票市场的上涨!更
多将依靠企业自身盈利的
上升!而不是过分依赖于市

场估值的改变$

!""$年!中国基金业给
投资者送上大红包!股票基

金平均收益率都在-""!以
上$ 万家基金旗下-)"指数
基金也取得 -!&!的高收
益$ 万家基金公司称!今年
证券市场不太可能出现
!""$年爆发性上涨的态势!

基金投资收益也不可能继

续维持那么高的水平$

万家基金预期!!""#年
基金投资收益将在."!以
上$针对!""#年市场成长性
的特点!万家基金将采取积
极的投资策略!投资规模继
续保持在 $"!到 /"!的水

平!在投资结构上进一步细
分为价值型投资"价值与成
长结合型投资和成长型投
资! 投资比例分别为."!"

0"!和."!!把握未来两三

年内价值快速提升的投资
机会$
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受市场行情的持续上涨

与基金持仓变动较大等因
素影响!仅根据基金中报的
数据已无法确切知道各基
金持有的1双汇净值占比$

不过!最新的基金四季报披
露后!原本扑朔迷离的基金
持有1双汇的情况立刻大白

于天下$ 根据基金四季报数
据统计! 共有0"只基金重仓

持有1双汇!合计持有)/0-'$&

万股!占其流通%股的比例达
00'0!!$ 这其中持有净值占
比超过&!的基金就达-#只$

尤其值得注意的是! 基金金
鑫"基金金鼎"国泰金马稳健
回报分别持有1双汇-#!!'$)

万股"!&-'."万股"-0&'-/万
股!持有市值占比分别高达
--'"0!"/'"$!")'.0!!为这
0"只重仓1双汇的基金中持
有比例最多的三只基金$ 此
外!长盛成长价值"长盛动
态精选"国泰金龙行业精选

基金也重点配置了1双汇!

持有市值占基金净值的比
例 也 分 别 达 到 #'&-! "

#'.$!"$'/$!$

=>?@ABCD

近期股改复牌的1股纷

纷出现大涨! 有的甚至出现
连续的上涨$莱钢股份"长春

高新" 绿景地产等股票复牌
首日实际涨幅分别达到

/"'$#!"&-'$)!"&-'!$!!而
这些个股无论从停牌时间上
看!还是从行业地位上看!都
远不能与1双汇相提并论$

数据显示 !1双汇自去
年$月-日开始停牌!至今已
接近)个月$ 同期沪深.""指

数上涨了)0!! 而同期的食
品龙头古越龙山" 山西汾
酒" 泸州老窖则上涨更多!

分 别 上 涨 达 !"-'0#! "

-)&'.0!"-#0'$&!$ 相关市
场人士分析!1双汇股改方
案为流通股股东每-"股送

0'&)股!再考虑到目前绩优1

股的稀缺性与双汇的行业
地位! 预计1双汇复牌实际
涨幅将达到-""!2-&"!$如
果按照这个比例计算的话!

将会给基金金鑫带来--!2

-$!的无风险套利空间$

EF#GHIJ"#

其实! 关于1双汇的基

金套利早已被市场所关注$

只不过由于当时未公布四
季报!很多数据还处于模糊
状态$ 早在一个月前的!""$

年-!月-/日!国泰基金管理
公司发出公告!)鉴于国泰
金马稳健回报基金"国泰金

龙行业精选基金和国泰金
鹰增长基金持有的部分股

票处于股权分置改革阶段!

预计对基金份额净值的影

响较大!为切实保护现有基
金份额持有人利益!国泰基
金决定暂停这三只基金的
大额申购*$ 同月的!.日!汇
添富优势精选基金同样宣
布暂停基金大额申购$ 重仓
1双汇基金在双汇复牌毫无

征兆的情况下就早早公告
停止大额申购!表明基金公
司已经觉察到有大额资金
介入套利$

从可交易的封闭式基金
情况来看!同样能看出有资
金已悄然潜入$ 截至上周五

封闭式基金折价率显示!重
仓1双汇的基金金鑫" 基金
金 鼎 的 折 价 率 分 别 为
!!'$$!与&'#.!! 都比同期
限到期的封闭式基金的折
价率要低$ 而从近期涨幅来
看!基金金鑫"基金金鼎的

表现都要好于同类的封闭
式基金$ 这表明!已有资金
悄然先期介入$

此外! 市场人士分析认
为! 封闭式基金为套利首选
品种$ 由于开放式基金份额
的可变性! 套利资金介入会

摊薄基金持有人的收益!而
封闭式基金份额却是固定
的! 可以避免被摊薄收益的
可能!套利空间也就更明确$
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从默默无闻到发力!天
弘精选基金在.个月的时间

内实现投资业绩的一个转
折!仅以!""#年来看!天弘精

选基金累计净值已从年初的
-'00#元增长为昨日的-'$$)

元!增幅达到-&'!#(!!""$年
四季度更是达到!$'!#(!而
此前!""$年前三季度天弘精
选 基 金 净 值 增 幅 仅 为
-0'&-($ 天弘基金管理公司

新任董事长李琦表示!人力资
源相比较资金而言!是基金管
理公司更为核心的资源$
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华安基金公司今日公告
称! 旗下基金安瑞将于!""#

年.月-日召开基金份额持
有人大会! 表决安瑞基金封
转开事宜$ 这是上海第一家
转型为开放式基金的封闭式
基金$ 转型后的安瑞基金!

将更名为 )华安中小盘成长
股票型证券投资基金*$ 与

此前封转开基金不同的是!

安瑞首次采用了对原持有人
长期持有给予份额激励!并
取消惩罚性赎回费用的办
法$ 在转型前持有安瑞基金
若满半年! 则在其原持有的
安瑞份额基础上提供"'&(的

份额补偿$

lm*+ no

)封转开*的魅力进一步
体现$ 长盛基金今日发布公

告! 由基金同智转开放的长
盛同智优势成长混合型证券
投资基金集中申购结束!新
募集规模为-")亿元!总规模
达--#亿元!一举成为长盛基

金管理的首只百亿基金$公告
显示!长盛同智优势成长混合
型基金自!""#年-月)日起向
全社会进行集中申购! 截至
!""#年-月-)日本基金集中申
购工作顺利结束$转型前的基
金同智原有基金份额为/&&3

--$4"""'""份!集中申购后!新
基金总份 额 为 --4#/04-!"4
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去年在企业年金业务上
进展迅猛的南方基金新年又
见)开门红*+南方基金近日
连续签下皖北煤电" 张家港

港务集团"湖北某企业和内蒙
古某企业年金基金投资管理
合同$目前已有逾!"家企业选
择南方基金为企业年金投资
管理人$南方基金管理的首个
企业年金账户&&&马钢年金

自!""$年#月-#日运作至!""#

年 -月 !.日的收益率已达
.)'/#(! 这一业绩是在南方
基金严格遵循企业年金管理
办法规定的企业年金股票投
资比例不高于!"(的基础上
取得的$
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