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由于失真小，难操纵，越
来越多的投资者开始关注沪

深 300指数，将其看作观测
“大盘”风向的重要指标。

+#,-./01

就指数表现而言，沪深

300指数近期要明显弱于上证
综指。2006年10月下旬起，
沪深两市大盘股启动全线上涨
行情，沪深指数频创新高。
2006年12月份，上证综指上
涨27.45%，沪深300指数上
涨19.06%，但是，上证综指表

现优异主要得益于大盘股的超
常发挥：工商银行、中国银行和
中国石化等大盘蓝筹股12月
份 涨 幅 分 别 达 62.73%、
49.18%和14.29%。因此，许多
投资者和专家指出，上证综指
存在虚假繁荣，已难以真实反

映我国股票市场的情况。
上证综指于1991年7月

15日正式发布，涵盖沪市所
有上市公司，采用总股本加权
的计算方法，在我国 A股市
场实际流通股比例普遍很低
的背景下，很容易造成指数的
失真。据测算，在 2006年 1

月 11日至 2007年 1月 11
日的一年中，总股本加权使指
数虚增超过 20%，近 500点。

同时，新股上市首日即计入指
数更是推高了股指虚涨。近

日，上海证券交易所修改规
定，在新股上市10个交易日
后再计入上证综指，将部分修
正以上失真。
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专家指出，与上证综指不

同，沪深 300指数涵盖沪深
两市盈利能力强、规模大、流
动性好的 300只个股，采用
自由流通量加权、分级靠档等
先进技术进行编制，编制方法
更科学，更能够真实地反映我
国股票市场的状况，发挥宏观

经济“晴雨表”的作用。同时，
由于市值覆盖率高，权重分
散，也使得沪深 300指数具
备良好的抗操纵性。

据了解，已有相当一批机
构投资者开始关注沪深 300
指数，将视为考察市场总体运

行状态的重要指针。今后，随
着更多大盘股加入 A股市
场，上证综指失真程度可能加
剧，加上以沪深 300指数作
为标的物的股指期货的推出，
沪深 300指数有望取代上证
综指，成为投资者观察市场总
体运行状态的首选标杆。
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2006年以来股市的持续
走强，令不少上市公司高管

抨然心动，纷纷套现手中的
筹码，有的高管甚至无视
《公司法》的规定，肆意超限
售股。

新《公司法》的实施赋
予了高管任期内卖股的权
利，但是对数量有明确限制，

规定董事、监事、高级管理人
员在任职期间每年转让的股
份不得超过其所持有公司股
份总数的25%。但是在实际

操作中，一些上市公司高管
却毫无顾忌，随意抛售手中

的股票。
根据上交所提供的资

料 ，2006年 8月 28日 至
2007年 1月 17日，共有 5
家公司的 4名董事、3名监
事和 2名高级管理人员存在
超限卖股的行为，其中 1名
董事、2名监事甚至一次性卖
出了其持有的全部股份，其

余高管抛售量占所持股份的
比重在 25.4％至 49％之间。
另外，还有 5家公司的 5名
董事、1名监事和 1名高级
管理人员选择了上限售股。

特别值得注意的是，某

公司 1名董事、1名监事
2006年下半年先后买入公

司股票各 3000股，但是在 6
个月之内，他们就将股票悉

数卖出。
而《证券法》第四十七

条规定，上市公司董事、监
事、高级管理人员将其持有
的该公司的股票在买入后六

个月内卖出，或者在卖出后
六个月内又买入，由此所得
收益归该公司所有，公司董
事会应当收回其所得收益。

上述某公司董事、监事
的行为显然违反了 《证券

法》，按照规定，其卖股收益
应归公司所有。如果公司董

事会不按照规定执行，股东
有权要求董事会在三十日内

执行。董事会未在上述期限
内执行的，股东有权为了公
司的利益以自己的名义直
接向人民法院提起诉讼，负
有责任的董事依法承担连
带责任。

此外，还有公司高管在

一年之内频繁卖股，第一次
卖了所持股份的25％，一个
多月后又卖了剩余股份的
25％。虽然每次卖股量均没
有超过25％的上限，但是其
一年之内的累计抛售量已经
超过了上限。
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火爆的股市拉动证券交
易印花税快速增长。国家税

务总局局长谢旭人昨日在国
新办举行的新闻发布会上
说，2006年全国证券交易印
花税增长166%。

根据国家税务总局当日
发布的统计数据，去年全国
证券交易印花税收入达到

179.46亿元人民币，比上一
年增加 112.15亿元，同比增
幅达166%。

谢旭人说，尽管证券交
易印花税率从 2‰降到 1‰，
但由于去年股市交易量大幅

增长，证券交易印花税收入
增长较快。

我国税法规定，对证券
市场上买卖、继承、赠与所书
立的股权转让书据，按书立
时实际市场价格计算的金额
征收印花税。2005年1月24
日，为支持证券市场健康发
展，财政部将证券(股票)交易

印花税税率由2001年11月
调低的2‰再次调低至1‰。

申银万国分析师李慧勇
认为，证券交易印花税实际
征收情况取决于税率和征
税对象。去年证券交易印花

税的税率虽然没有改变，但
股市摆脱了长达 5年的熊

市阴影，展开了新一轮牛
市，场内交易异常活跃，交易
量骤增使得证券交易印花税
收入大幅增加。据统计，沪

深交易所去年成交额均创下
历史最高纪录。沪市A股全
年成交金额 57245.11亿元，
年度增幅达 200.32%;B股
成交 571.49亿元，年度增幅
219.77%;深市全年累计股票
成交金额 32652.29亿元，增

长164.02%。
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受上月客户增长强劲
以及今年内将获 3G牌照

等利好消息刺激，中移动近
日持续强势上升，并带动中
资电信股集体上扬，成为香
港市场上的一枝独秀。

在以中移动为主的中
资电信股的带动下，恒生指数
盘中一度上摸20971点，不

过尾市涨幅逐渐收窄，收报
20821点，升51点。以中移
动为主的中资电信股共贡献
超过130点的升幅，如果剔
除中资电信股的贡献，恒生
指数将收阴。国企指数昨日
也是先急涨后回吐，重新登

上万点大关，收报 10012
点。 ÊSËÌ ÔÕÖ
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三钢闽光、兴化股份、威
海广泰三家新股明日在中小

企业板上市。至此，中小板上
市公司达到 111家，其中全
流通上市新股达61家。

陕西兴化化学股份有限
公司股票的发行价为 10.80
元/股，对应的发行后市盈率
为 21.18倍，发行总量为

4000万股，首次上网定价公
开发行的 3200万股将于 1
月26日上市交易，证券代码
为“002109”。

福建三钢闽光股份有限
公司股票的发行价为 6.00元

/股，对应的发行后市盈率为
10.34倍，发行总量为 1亿

股，首次上网定价公开发行的
8000万股将于 1月 26日上
市 交 易 ， 证 券 代 码 为
“002110”。

威海广泰空港设备股份
有限公司股票的发行价为
8.70元/股，对应的发行后市

盈率为 29.75倍，发行总量为
2120万股，首次上网定价公
开发行的 1696万股将于 1
月26日上市交易，证券代码
为“002111”。
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快报记者获悉，新银河证
券筹备工作已经全部结束，目

前只等待最终挂牌。而银河证
券在重组过程中取得的良好
业绩为即将成立的新银河证
券的发展打下了良好基础。

根据最新的统计数据显
示，2006年，银河证券共实现
营业收入 33.63亿元，实现税

前利润21.45亿元。由于重组
工作的开展，银河证券尚未取

得创新类券商资格。因此，
2006年公司的全部营业收入

只来自经纪业务和投资银行
业务的两大部分。

来自上海证券交易所及
深圳交易所的数据，2006年，
银河证券股票、基金总交易额
在两个市场均排名第一，分别
占上海、深圳交易所市场份额

的7.8%和6.3%。
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中登公司的数据显示，
截至 1月 23日，包括 A

股、B股和封闭式基金在内
的个人开户数量已经突破
8000万户，达到了 8053万
户。同时，A股账户的单日

开户数本周创出历史新高，
日均超过了9万户。

受新年以来股市大幅

上升行情的刺激，投资者的
入市热情越来越高。去年年
底，单日开户数达到了7万
户，而日均9万户的数字则
创出了历史新高。
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