
QFII（境外合格机构投资
者）正成为推动A股市场发

展的一只重要力量。来自
2007年全国证券期货监管会
议上的最新数据显示，截至
2006年末，52家QFII持有A
股的总市值已经达到 971亿
元，占沪深两市2006年末流
通总市值的比例达到 3.88%，

一跃成为 A股市场仅次于基
金的第二大机构投资者。

资料显示，到目前为止共
有 52家境外机构获得 QFII
资格，获批总投资额度达到
95.45亿美元，这当中有 23
亿美元都是在 2006年 8月

份以后获批的。如果按照美元
兑人民币 1：8的汇率计算，
QFII获 批 总 投 资 额 度 为
763.6亿元人民币，而在2006
年 8月份之前获批的仅有
579.61亿元，远低于 QFII的

持仓总市值。从这一数据不难
猜测，QFII入市的速度不仅

明显加快，同时仍旧保持了其
一贯接近满仓的投资风格。

除QFII以外，基金、保险
等其他机构持仓市值增长速度
也异常凶猛。资料显示，截至
2006年末，证券投资基金的总
资产净值达到 8565亿元，其

中，仅当年新募集基金的资产
净值就有4028亿元。基金继
续稳坐 A股市场第一大投资
者的位置。另据透露，截至去年
末，9家基金管理签定的企业
年金总额已经达到30亿元。

而保险资金也明显加大

直接入市的力度。数据显示，
截至去年末，保险资金直接投
资股市部分的持仓市值为633
亿元，已经超过保险资产其可
直接入市规模的一半以上。
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昨天，中国人寿A股开
始计入上证系列指数，成为

目前总市值排名第二的权重
股。尽管中国人寿 大 跌
6.04%，但其他银行股纷纷发
威力顶大盘，浦发银行、华夏
银行、民生银行均封于涨停，
从而带动上证综指再创新
高。截至收盘，上证综指报于

2949.14点，上涨 15.95点，
深证成指收于 8311.26点，
下跌 31.81点，沪深 300指
数突破2500点关口，报收于
2508.13点，涨幅0.68%。

周二，在中国石化、中国人
寿等权重股高开的影响下，上

证综指大幅向上跳空开盘，盘
中最高上摸2970.69点。但由于
昨天是兴业银行网上申购的

日子，“摇新”资金的撤离给
大盘造成了一定的短期压力；

再加上中国人寿大跌拖累，上
证综指和深证成指在上午10：
30过后均出现明显“跳水”，沪
市大盘一度下跌80多点，深市
大盘下跌200多点。午后，银行
股、有色金属股纷纷发力，推动
股指回升，工行、中行也上阵助

威，工行收于5.63元，涨2.74%，
中行收于5.12元，上涨1.99%。
同时，两市成交再次刷新历史
纪录，沪市昨天成交1107亿元，
深市成交547亿元。市场分析人
士指出，昨天银行股的集体发
动，与兴业银行高价发行的刺

激作用是分不开的。
热点方面，除了银行股

外，钢铁股走势也相当强劲，

武钢股份、莱钢股份、广钢股
份、邯郸钢铁等品种盘中均冲

击过涨停；此外，电器板块继
续表现活跃，美的电器涨停、
格力电器、双良股份都冲击涨
停，合肥三洋、深康佳、四川长
虹等品种也强于大盘。

近期盘面的一个明显特
征是主流板块的逐步退潮。继

地产股出现明显调整之后，昨
天酿酒食品类个股、医药股也
出现了显著下跌，机构筹码逐
步松动的现象值得引起投资
者的警惕。同时，本周两个交
易日沪市单日成交均突破
1000亿元，以目前的流通市

值计算，大盘单日换手接近
5%，逐步逼近高风险区域。

!OÌ$ ÍÎ¼

证券公司非上市公司股
权直接投资业务破冰在即。中

信证券今日表示，公司将出资
不超过5亿元，与境外投资机
构胜达国际集团 （SICO）合
资开展股权直接投资业务，这
也是目前为止首家明确披露
直投业务细节的证券公司。

事实上，积极备战直投业

务的绝非中信一家。南方某券
商投行部负责人向记者表示，
从去年开始，他们公司已从组
织结构、风险控制等各方面为
非上市公司直接股权投资做
了许多准备，去年下半年已上

报了计划草案和政策建议。而
其他许多创新券商也都纷纷

加快了这方面的准备工作，并
向管理层主动提交了有关方
案。目前，管理层正在酝酿券
商开展非上市公司股权直接
投资的有关规则草案，可能将
于近段时间向业内征求意见，
而个别券商有望率先试水这

一业务。
据专家介绍，从风险控制

的角度考虑，在一段时间内，
券商直投的目标可能主要以
拟上市公司为主。
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尽管是集万千宠爱于一
身，尽管本周一股价还大涨

5.14%，但中国人寿 A股在
昨天计入上证系列指数当日
的表现却有点“蔫”，其股价
在高开后遭受较大沽压，最
终下跌6.04%。以此推算，其
拖累上证综指约为18点。中
国人寿 H 股昨天也下跌

2.82%，报收于24.1港元。
行情显示，中国人寿昨

天开盘价为 47.20元，最高
价为 47.47元，最低价为
43.88元，收盘价 44.03元，
全天成交3809万股，成交金

额 17.16亿元。以昨天收盘
价算，其 A 股总市值为

9168.6亿元，较前一交易日
缩水约590亿元，但目前仍
居第二权重股宝座。第三权
重股中国银行由于昨天股价
上涨1.99%，其A股总市值
为 9104.3亿元。这也意味
着，如果中国人寿股价保持

不动而中国银行出现上涨，
那么，中国人寿“老二”的地
位将很难保住。

市场之前曾预期中国人
寿计入指数后将成为沪指突
破3000点关口的“旗手”，

但事实表明，这种预期显得
有些一厢情愿。据业内人士

介绍，对于指数型基金来说，
配置中国人寿势在必行，但
根据相关基金契约，除标的
指数的成份股外，指数型基
金还可买入备选成份股或预
期将入选标的指数的个股。
这意味着，此前指数型基金

有可能此前已开始在市场上
买入中国人寿。

总体来看，由于中国人
寿的加入，上证综指中金融
股“位高权重”的格局将更
为突出。 !OÌ$ ÍÎ¼
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受到美国股市前一交易
日大幅下跌以及内地 A股早

盘急泻的拖累，国企指数昨日
失守万点大关。与前几个交易
日相比，国企指数昨日盘中波
动大幅加剧，一度跌逾 200
点，不过午后受到内地 A股
急升的提振，尾盘跌幅收窄至
106点，收报9946点，跌幅为

1.06%，全日成交 132.29亿
港元。

不过，恒生指数昨日在中
国移动的带动下，明显跑赢国
企指数，全日仅跌 2.52点，收
报 20769点 ， 跌 幅 仅 为
0.01%，成交额减至 558亿港

元。而红筹指数也在中资电信
股的支撑下大涨41点，创下
1997年11月以来的新高，成
交56.75亿港元。

中资金融股是昨日国企

指数上扬的主要阻力。三家中
资保险股中，除中国财险受到

高层变动消息的传闻而急涨
6.04%以外，其他两家均下
跌。中国人寿和中国平安遭到
汇丰银行将其评级下调至减
持的影响，分别跌 2.82%及
0.65%，该两只股票就拖累国
企指数超过四成的跌幅。五家

中资银行股昨日也并未受到
内地银行股急升的提振，而几
乎全线下跌。

虽然香港本地股昨日表
现偏弱，不过中资电信股则稳
住了港股大市的表现。中移动
午 后 升 幅 扩 大 ， 收 市 升

2.51%，收报75.70港元，创下
近6年半来的新高，仅该股就
贡献恒生指数 116点的升
幅 。 中 国 联 通 昨 日 也 升
1.16%。 !OÌ$ Ý'Þ
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