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对于习惯购买新基金的

投资者来说!最近一段时间多
少有点郁闷" 资料显示!!""#

年$!月中旬以后!仅有国联安
德盛优势# 宝盈策略成长#中
欧新趋势# 长盛同智优势#大
成积极成长%只新基金发行"除
去已结束发行的&只基金!目

前仅剩下中欧新趋势和大成
积极成长两只新基金在发!这
与去年下半年同时八九只基
金一起发售的局面大相径庭"

统计显示!在去年#月到
'!月之间! 一共有#"只基金
先后成立!平均每月就有近(

只基金成立" 很显然!新基金
发行在节后明显出现急刹
车" 这一方面是因为新基金
的审批速度出现了明显减
缓! 另一方面也是由于基金
公司担心发行期间刚好赶上
春节!中间出现断裂!影响基

金的发行规模"

12)345678

然而! 新基金发行暂缓

并未影响投资者申购基金的
热情" 资料显示!仅元旦过后
短短两周之内! 就先后有鹏

华动力成长# 长盛同智优势
成长两只百亿基金出现" 再

加上已经结束但还未成立的
国联安德盛优势# 宝盈策略
成长!'月份发售的偏股型基
金规模已超过了!""%年的月
平均水平"

基金销售的火爆不只表
现在新基金身上! 老基金近

段时间以来的持续营销也是
如火如荼! 且规模增长非常
之快" 据记者了解!近段时间
以来!有相当多的老基金!包
括一些小基金公司的基金在
持续营销活动过后规模都翻
了好几倍"

9"#:;<=>?

新老基金的同时热销有

多方面的原因! 这当中最主
要的因素还是基金在!""#年
的赚钱效应使然" 统计显示!

偏股型基金去年平均累计净
值增长率超过了'"")! 这一
突出的赚钱效应在让老基金
持有人大为惊喜的同时!也

让更多的拥有巨额储蓄存款
的非基民如潮水般涌来" 不
少业内人士都有这样的体
会! 发现身边很多原来根本
不接触金融产品的同学#朋

友最近都开始纷纷打电话问
起买基金的事情"

建行上海分行某营业部
客户经理对记者说$%最近一
段时间!没什么新基金发行!

客户来了! 就推荐他们买老
基金" 很多客户都是拿着老
基金的对账单过来说要追加
投资的! 不过也有少部分客

户就是对新基金情有独钟" &

@A#B*CDEF

一位业内人士对记者

说$%以往! 银行不是很愿意
积极销售基金! 主要是觉得
会降低银行的存款量" 但现
在发现! 不重视中间业务这
一块! 银行的储蓄存款量还
是在减少! 且减少的资金可
能还会跑到其他银行去!这

对银行的长期发展是非常不
利的! 因此现在不少银行都
开始主动要求并帮助基金积
极推动持续营销活动了" &据
了解! 现在每家代销行每周
几乎都同时有%只左右的老
基金在搞持续营销活动"

券商代销基金的热情丝
毫也不比银行低! 当然与银
行不同的是! 券商代销基金
的动力除了代销收入以外!

最主要的是拿%销售量&换来
的%交易量&" 某基金公司人

士对记者说$%一般情况下!

每个基金都会在不同的券商
处开几个资金账户!通常!如
果券商代销的量比较大的
话! 基金在该券商处的交易
量也就比较大"

"#GHIJKLM

有一个值得注意的现象

是!今年新发行的基金中!主
要是以小基金公司和新基金
公司的产品为主"

从基金公司的知名度#

品牌影响力上来看!%*多家
基金公司当中!除南方#嘉实
等前几大公司之外! 大多数

公司都处于一个较为模糊的
地带!并不存在明显的差异"

从业绩表现# 公司管理能力
上来说! 很多小基金公司也
不比大基金公司差"

因此!业内人士认为!在
今年这种大环境良好的背景

下! 一些中小规模的基金公
司或新基金公司可能会迎来
一个比较好的发展! 而整个
基金业也可能迎来百花齐放
的局面"
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!**#年基金的火爆行情能
否在今年再度上演' 对投资者

而言或许是一个美好的奢望"

但万家基金代总经理张健建议
基金投资者不妨重点关注指数
型基金!因为%指数型基金有望
成为!**+年最大赢家&"

据悉!指数基金是一种被
动型投资基金!它采取拟合目

标指数收益率的投资策略!分
散投资于目标指数的成份股!

力求股票组合的收益率拟合
该目标指数所代表的资本市
场的平均收益率" 一般来说!

指数基金具有管理费用低#交
易成本低#换手率低等独特的

优点! 其现金留存通常较低!

不会在牛市中拉基金业绩的
后腿" 国内外研究数据表明!

指数基金可以战胜证券市场

上+*,以上资金的收益"在美
国!指数基金被称为%魔鬼&!

也是因为其长期业绩表现远
高于主动型投资基金"资料显
示!!""#年我国指数基金整体
表现最为突出!净值增长率全
部翻番!平均净值增长率达到
'&&-(&!!比主动投资型的股
票基金还高出'个多百分点"

张健指出!我国股市牛市
已确立!具有强烈牛市倾向的
指数基金!也会因中国股市正
行进在牛市通道中而与指数
并驾齐驱"张健说$%长期牛市
改变了投资人对市场收益的
预期!指数投资概念正深入人

心!指数基金是跟踪特定市场
指数的基金!最能充分分享牛
市中指数上涨带来的收益" &

\'ª�ÿ*X'(

进入!..+年!基金市场创
新发展脚步明显加快"继基金

公司开办专户理财业务取得
进展后!创新型封闭式基金也
在加紧酝酿推出" 记者获悉!

创新型封闭式基金最快将于
下月现身"

据记者了解!创新型封闭
式基金的产品设计主要交由

基金公司自行研发!监管部门
不会主动参与"

%现有的封闭式基金在基
金治理结构#投资范围#投资
比例限制#存续期限#交易手
段以及费率方面都存在着一
定的缺陷!& 银河证券基金研
究中心首席分析师胡立峰分
析指出!%因此!创新型封闭式

基金在设计上肯定是要扬长
避短" &

尽管创新型封闭式基金
尚未最终露出%庐山真面目&!

但基于以上判断!其大致轮廓
已经隐约可见"新型封闭式基
金的创新可以体现在以下几
个方面$首先!完善基金治理
结构!明确规定持有人大会的
召开时间!确保持有人大会能
够行使基金法赋予的权利"其

次!创新型封闭式基金很可能
将适度放宽投资限制!扩大投
资标的物的选取范围" 第三!

投资比例限制适度放宽" 第
四!可以设计成%半封半开&或
其他创新交易模式!通过定期
适度转开放降低折价率!改善

其流动性" 第五!缩短存续期
限"第六!降低固定费率!提高
业绩报酬!从而督促管理人勤
勉尽职"

&'() *+

�§¨©ªB«�¬

d,lm"#h&iSjk

昨日!基金四季度报告全
部公布完毕! 在这个季度里!

不少基金经理面临着收益赶
不上大盘的尴尬"!..#年第四
季度末!沪深指数均收于历史
新高 ! 上证综合指数收于
!#+%-/+点 ! 较上季度上升
%!-#+,0 深成指收于##/+-'/

点!较上季度上升%&-#&)" 在
季度报告里! 基金经理们表
示!目前市场已经出现过热迹
象! 但是从长期来看!1股的
上升趋势不会改变"

去年的业绩冠军景顺长
城内需增长基金在季报中表
示!四季度资金推动市场的特

征明显!成交屡破天量!已显
露出一定的过热迹象"而展望
未来! 在经历了!..#年'&.)

的指数上升后!市场整体估值
与国际相比处于偏高的位置!

过热迹象明显!短期市场有调
整和消化的要求"

在基金经理们认为市场
短期过热的同时!也纷纷表示

从长期看1股还有进一步上
涨的机会"

景顺长城内需增长基金
认为 !1股上升趋势不会改
变" 从宏观经济层面来看!中
国过往靠资源高投入的经济
增长模式已不可持续!效率优
先已成为中国宏观经济发展
的重大战略方向!而强大的资

本市场是优化市场资源配置
的基础!因此资本市场在未来
%年将面临极佳的发展机遇"

大成精选基金表示!中国
经济在下一阶段依然将保持
稳定高速增长!优质上市公司
的业绩将进一步改善"而人民

币的持续升值将使得本国的
资本市场更加受到国际资金
的青睐!带来各类资产价格的
持续上升"

基于以上原因!该基金认

为中国1股市场处于牛市的
初级阶段!新季度的股市将在

调整中尽显牛市风采"

\'¯BX'(

;<®¯°

!U©G®lOº7mno

±²;<³´µ¶

p["#qWrQh?sÄ


