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沪深股市的天量纪录屡屡
被刷新! 昨天"沪市成交!"#亿

元"深市成交$%&亿元"双双刷
新历史纪录! 同时"两市股指
上下落差明显加剧"上证综指
盘中震幅达到&%"点" 深证成
指震幅更是高达'()点!

造成沪深股市天量大震荡
的主要原因"在于两市地产股

受到#开征土地增值税$利空
消息影响而出现大面积跌停
现象% 两市的地产指数单日跌
幅均超过!*! 包括万科+&招
商地产&华侨城&陆家嘴&金地
集团&中华企业等地产板块中
的人气品种纷纷跌停"表明该

板块的筹码已有松动迹象! 尽
管多方不甘受挫奋力在#,&钢
铁&电力等板块中组织顽强抵
抗"但终究因为权重股板块不
配合而收效甚微! 最终"上证
综指下跌 '%-&%点 " 报收于
%.."-!)点 " 深证成指下跌

%%.-%'点" 报收于...(-/(点"

沪 深 0)) 指 数 跌 幅 也 达 到

&-!&*"报收于%0)"-!0点!两市
涨跌个股比例约为%'0" 两市

涨停的个股数也较前两个交
易日明显减少!

按照经典的股市理论"天
量伴随着天价"两市大盘构筑
完美阶段性头部的可能性越
来越大! 分析人士认为"从技
术上看"新年以来上证综指一

直在高位放量反复"两市日成
交持续超过&)))亿元"周三更
是超过了&())亿元"按照目前
市场实际流通市值计算日换
手已经进入历史高风险区域"

后市一旦成交无法放大"大盘
调整的压力将更为突出!

再从行情的发展脉络来
看"各主流板块也有相继进入
调整的态势! 资料显示"新年
以来"大盘权重股率先放量调
整"工商银行&中国银行在连
续日换手超过&)*之后进入调
整"而上周起中国石化也开始

出现放量下跌"显示主流机构
筹码已经开始松动! 而此次地

产股全线大幅下跌"基本上也
预示着从去年初以来的地产

股行情进入调整阶段! 同时"

地产股的大幅下跌也将使一
些因为资产重估而被提前透
支大幅炒高的所谓资产重估

类个股股价出现理性回归! 一
些机构的观点认为"主流板块

相继进入调整"意味着后市大
盘很可能进入多空相持的震
荡整理阶段!
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地产股夺路狂奔不仅
使得+股市场出现宽幅震

荡"成交金额也创下&())亿
元的历史天量"是不是出现
了股谚中所谓的 (天量天
价$了呢) 市场人士众说纷
纭"在大盘连续上升了一年
多"尤其是在近三个月以来
指数明显加速上升的情况

下"大盘遭遇每一次大幅震
荡之时"广大的投资者都会
提出这样问题'大盘是不是
已经见了阶段性的顶部)

分析师吴国平说"市场
跌了" 很多人眼中可能是
恐慌" 但在不少人眼中可

能又是机会*相反"市场涨
了"很多人眼中可能就是机
会"但在不少人眼中可能又
是风险%

江苏天鼎甘丹认为"不
管地产股在后续走势是否
会迅速扭转颓势" 但有一

点是肯定的" 那就是高估
值品种已摇摇欲坠" 建立
在高估值基础上的牛股将
面临着极大的回调压力%贵
州茅台等品种的高定位已
不仅仅依赖于业绩的增长"

而是依赖于估值从熊市时

的%(倍提升至目前的()倍"

这其实就隐含着估值的泡
沫"也就隐含着+股市场调
整的压力%

而昨日天量回调行情
则说明了这种压力已为机
构资金所认识" 因为天量

回调的技术含义是机构资
金开始大批量出货"这将形

成两大压力"一是筹码松动
所带来的调整压力*二是心
理预期的压力"因为地产股
的回落充分显示出市场对
高估值品种的恐慌心理"也
意味着未来调控压力的显
现"那么"与调控相联系的

产业链"比如说钢铁股&银
行股等也面临着估值的压
力"这其实也是机构资金在
昨日竞相减仓的动力之一"

大盘调整状态的预期越来
越强烈%

但是"甘丹强调"值得

重视的是目前牛市的基
础+++资金流动性过剩&经
济持续强劲增长&人民币升
值的趋势等都没有改变"所
以"目前的天量调整是牛市
中的一次调整"最大程度上
是有点类似于去年(月至"

月之间的调整"幅度相对有
限%近期的天量并不是长线
资金的陆续离场"而只是部
分长线机构为了短线的资
金而适度减仓%

广州万隆成长投资顾
问群也提出这样的判断'指

数并未步入阶段性顶部"像
目前这样的大型逼空行情"

是一定会有一个高潮阶段
的%在没有见到这一个全面
疯狂阶段时候"大盘不可能
见顶%
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与前两日深证成指暴涨
"))多点形成鲜明对比" 周三

沪深大盘受到房地产板块全
线暴挫的拖累"伴随着大盘的
剧烈震荡"周三两市成交量分
别创出历史天量% 天量震荡在
一定程度上加剧了市场的多
空分歧"并在一定程度上抑制
市场的做多意愿"但是从东方

财富网对'&家机构的调查统
计来看" 主流看法并不是看

空"多数机构看平"看多看空
比例相当"均为三成%

仍然有&%家机构坚持看
多"金美林投资认为指标股的
冲高回落以及地产板块的全
线暴跌都给大盘造成了极大
的拖累"不过在经历了恐慌性

抛售后逢低接盘较为有力"预
计后市股指将出现反弹行情%

另有&%家机构看空" 汇正
财经等机构认为上证指数在
%/))点1%"))点间一线的震荡
&)天"表明后市向下调整的概
率加大" 如果(日均线下穿&)

日均线成功的话"后市出现调
整是必然%

多数机构比较谨慎" 四成
机构看平% 广发证券等认为周

三大盘持续上攻之后再度产
生宽幅震荡"短线获利回吐盘
释放导致行情走低调整"下探
&)日均线处暂获支撑"多空双
方的意见分歧明显"股指的震
荡幅度仍将加剧%
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