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继!""#年的翻番行情之
后"牛市#封转开效应与分

红预期继续推动封闭式基
金震荡走强"在前期如此高
的涨幅下封闭式基金机会
是否已消失$ 我们认为"长
线折价回归行情基础不改"

坚定看多的观点不变%短期
看"封闭式市场可能更多受

制于大盘的走势&

123456789:6

美国成熟市场封闭式基

金折价情况是国内市场趋
势的一个重要参考指标& 我
们对纽交所基金折价情况
进行了统计"!""#年$!月的
数据表明"美国市场同类型
封闭式基金折价率仅为!!"

且在$#$只股票型封闭式基

金中有#%只出现溢价&

分红少是封闭式基金过
去长期处于折价状态的重

要原因& 契约的修改为连续
分红打破了法律上的障碍"

牛市基础使基金连续分红
成为现实可能"国外市场的
折价&溢价交易现状为国内
封闭式基金交易价格拓展
了空间& 市场的追捧将使封

闭式基金折价率大幅降低"

甚至有望出现溢价&

;<=12=56%>

未来高折价回归行情是

封闭式基金市场的重头戏&

同时"这一行情将分化成全
面回归和分化回归两个阶
段& 第一阶段整体加权平均
折价率将下降到$'!'()!

区域"当前正处在第一阶段
中期% 然后进入第二阶段&

而带给持有人最丰厚利润
的即是第一阶段中后期的

行情&

重点品种上" 我们建议
重点持有部分能力强的高
折价基金" 例如基金泰和#

开元#安顺#景福等&

我们抽取基金开元做相
应情景分析"假设(每年分

红一次% 从!**#年到!**%年
三年均保持!*!的增长%上
周末折价率为合理折价率"

且未来保持不变%分红收益
在除权日当天即以开盘价
格全额再投资& 以该基金上
周末市价进行投资"则持有

到!**%年度分红时的投资
回报可达约+*!& 如果每年
分红不止一次"折价率合理
下降"则投资者的回报率更
加可观&
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!**#年"随着中国股票市
场的火爆"一些股票型投资基

金也跟着翻了倍"引发了基金
投资热& 基金的持续火爆使一
些错误的投资倾向开始在基
金投资者头脑中滋生(一些基
金投资者把基金当做股票来

!炒)"频繁地买卖基金& 很多
基金投资者由于操作方法不
对头"并未赚到多少钱& 对此"

专业理财人士提醒"不能用赌
博的心态来!炒)基金&

!**#年"股票型投资基金
一度出现了市民连夜排队抢
购的现象& 中国人民银行最新
的报告也显示"中国城镇居民
用来买基金的钱已经仅次于
储蓄存款"排在家庭理财的第
二位& 对于基金发行火爆"买

基金的市民越来越多"兴安证

券理财专家刘宏伟指出"事实
上"很多投资者并没有享受到

股市红火的!盛宴)"一个最主
要的原因就是基金投资者还
保留着以前炒股票的传统思
路"把基金当做股票来!炒)"

频繁地买卖基金" 一涨就卖"

一跌就割肉"只有少部分人真
正享受到基金的高收益&

刘宏伟说"在国外成熟的
资本市场"人们买基金大多是
为了养老"一般采取定期定投
的方式"也就是不管基金价格
的短期变化& 目前"中国的资
本市场正处于快速发展初期"

虽然具体情况和发达国家成

熟的资本市场不尽相同"但是
发达国家老百姓投资基金的
方法仍值得我们借鉴&
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基金持有的主流房地
产股的暴跌"显然是导致昨
日基金净值!受伤)的主要

元凶&

在消息面的影响下"万
科,#华侨城#金地集团#招
商地产等龙头房地产股票
率先跌停& 两市共有!+只房
地产*,#-+股票收市被砸到
跌停板上& 直接导致昨日中

信房地产股指数暴跌(.)/.+

点"跌幅达到%/!!0&

而对于去年基金三季
度季报的统计显示"房地产

股恰恰是去年下半年中基
金增持最多的行业之一& 统
计显示"去年年中"基金持
有的房地产股的总市值不
足%1/)亿元" 而至去年+月
末" 上述市值已经增加到
!*)亿元" 一个季度内猛涨

$2.0& 其他渠道的信息显
示"去年四季度的情况也雷
同于三季度&

然而" 有意思的是"上
述基金昨日的净值表现并

不是所有基金中跌幅最居
前的& 原因主要有三个(

一#部分基金的分红效
应& 一些去年年末净值表现
出色的基金"近期正处于分
红和持续营销的关键时期"

房地产股票在整个资产组
合的比重因此而减少&

二#资产组合的风险控

制较好& 昨日净值下跌幅度

最大的基金并不是房地产
股配置比例最高的基金"但

绝对是房地产股和金融股
合计配置比例最高的基金&

金融行业和地产行业的表
现关联度很高"一旦其中一
个行业受到冲击"另一个行
业的股价同样会出现明显
波动& 而组合风险控制较好

的基金"可以一定程度上降
低上述问题的干扰&

*+,- 2z
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记者获悉"在昨日实施大
比例分红后"自今日起"鹏华

基金管理公司旗下普天系列
基金将以六折费率优惠申购&

鹏华普天系列基金共包
括两只子基金" 分别为普天
收益基金与普天债券基金
*,#-两类+"据晨星*深圳+

基金评价中心数据显示"普

天收益在!**#年净值增长率
达(!#/%10& 此次优惠申购的
普天系列基金可实现在股票
型与债券型基金间互转"且转
换费率低廉*最高仅*/2#0+"

远低于股票型基金的认购成
本"且大大节省时间&

*+,- hij

新年首只!封转开)基金
集中申购(*天规模超百亿&

今日" 长盛同智优势成长混
合基金公告称" 预计该基金
申购总额将超(**亿份的拟
发上限" 因此将提前结束发
售& 数据显示"在!**1年(月+

日成立的鹏华动力成长基金
的发行总额达((*/!2亿份&短

短两周!两只百亿)基金的现
身表明市场对于投资!基金)

的热情正趋于进一步升温&

最新数据显示" 元旦过
后两市新增基金开户总数高
达1(/#1万户"这一数据较去
年同期整整翻了(.倍还多&
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近日华宝兴业基金公司
发布分红预告称" 拟对旗下
宝康灵活配置基金进行第#

次分红" 每(*份基金单位拟
派发现金红利(2/+*元" 再次

刷新了国内开放式基金单次
分红预案的纪录&该基金的权
益登记日和除息日为(月(+

日"红利分配日为(月!!日&如
果将此次分红计算在内"宝康
灵活配置基金成立以来共实
现分红#次" 累计分红为(/).

元3份 " 分红回报率高达
$).0"是分红最多的开放式
基金之一&
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根据天相数据显示"截
至$月$#日"兴业趋势基金成

立不到一年三个月 4 总回报
率已经成功实现翻两番"成
立以来累计净值增长率达到
!')/2)0/

该基金成立以来 5 业绩
持续表现优异 5 位列!**#年
收益最高的十大基金之列/公

司旗下其他基金也表现出色5

兴业全球视野基金成立2个
多月5累计净值达到(/)%2*元5

在同期成立的(*只基金中名
列前茅&
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近来" 随着中国银行#工
商银行等大盘蓝筹股的回调"

前期一路领涨的基金净值也
放缓了上涨步伐"甚至不少基
金净值在大盘上涨时还出现
了微跌& 面对受重仓股下挫而
净值增速放缓的基金"基民是
该继续持有还是赎回呢$

截至前天" 短短#个交易

日" 工行已由(月.日最高点的
#/1+元回落至)/)(元"跌幅超过
!*0%而中行跌幅也近!*0& 作
为以基金为首的机构投资者在
人民币升值背景下强烈看好并

重点配置的两大权重股" 工行
和中行近期的连续下跌也给基
金的净值带来了重创&

那么"基民该如何应对基
金重仓下跌带来的基金净值
滞涨呢$

对于新老基民而言" 是该

波段操作还是长期投资$ 在震
荡加剧的市场背景下" 又该如
何配置个人资产" 以获取稳定
的收益$ 上投摩根基金公司总
经理王鸿嫔表示"!**1年投基

还需牢记 !八字真言)'''知
己#知彼#长期#分散&

!知己) 即明确自己的投
资目的#风险承受能力和财务
安排计划" 切忌漫无目的跟
风" 盲目追逐高收益的基金"

需知高收益背后往往蕴含着

高风险&

!知彼)意在精选优秀的基

金公司作为自己的理财对象&

!投资基金是长跑" 投资

者应致力于发现中长期表现
出色的基金& 从海外经验来
看"好公司诞生好基金的概率
更大"故选择基金公司应在选
择基金之前& )

!分散)原则重在进行资产
配置&在激进#稳健和保守三类

基金产品中" 积极型的投资人
可采用)(2(!搭配"稳健型的投
资人实施2(2(2搭配& !这样做
可同时持有防御型武器和进攻
型武器& )此外"在市场波动加
剧#难以判断时"不妨积极参与
波动越大的基金产品的定期

定额计划&
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