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美国股市前一交易日因假
期而休市，昨日港股大市明显

缺乏方向，恒生指数盘中经过
反复震荡后收跌，不过国企指
数则受内地 A股的提振而继
续上扬，重新突破万点大关。

国企指数昨日高开 170
点，收盘报 10017点，全日升
45点，升幅为 0.46%，成交额

达 133.92亿港元，连续第三
个交易日缩量反弹。

恒生指数昨日则受到中
国移动等中资电信股的拖累，
表现偏软，盘中一度跌 131
点，尾市跌幅逐渐收窄至 40
点，收报 20027点，跌幅为

0.20%，全日成交额为 504亿

港元。红筹指数昨日也跌 12
点，收报 3292点，成交 46.55

亿港元。
中资金融股方面昨日整

体表现向好，成为引领国企指
数上扬的主要动力。平安保险
和中国人寿昨日盘中最高升
逾 3%，不过尾盘涨幅逐渐收

窄，分别升 1.55%及 0.99%，
该两只股份贡献国企指数约
五成的升幅。五家中资银行股
盘中也集体上扬，不过尾盘同
样脱离高点，建行和中行收市
仅升0.61%及0.24%，工行和
招行升0.42%及1.43%，不过
交行跌0.44%。
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记者近日从上海国投了解
到，公司与中信信托以及中诚

信托等几家信托投资公司的集
合证券投资信托计划已获监管
机构批准，今后，这几家信托公
司将具有参与新股网下配售的
资质。公司有关负责人说，此举
将为中小投资者参与证券一级
市场申购继而分享申新收益提

供了一条重要途径。
据不完全统计，2006年

至今，沪深两市新股网下配售
的平均中签率比网上申购的

平均中签率高 2.23个百分
点。国泰君安研究所的研究显
示目前申购新股可获得的年
化收益率约为 8%~10%。这

位负责人表示，信托投资公司
集合信托计划一旦获准通过
网下配售方式申购新股，势必
将提高信托产品新股申购的
收益率。 &'() 45
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新年以来，深市大盘表
现明显强于沪市。近两个交

易日，深证成指累计上涨超
过 800点，累计涨幅为
11.5%，而同期上证综指的
累积涨幅仅为6%。

昨天，上证综指多数时
间仍维持横盘整理的态势，
但是深证成指延续前日的

涨势顽强上攻，最终深证成
指继续大涨 4.80%，收盘突
破 8000点大关；而上证综
指没能创出新高，收盘涨幅
仅0.94%。造成上证综指表
现偏弱的主要原因，是因为
沪市一批主要的权重股盘

中走势较弱，中国石化、工
商银行、中国银行等权重品
种盘中出现回落，对市场一
度构成压制。

盘面显示，商业连锁、
房地产以及航天军工等板
块位居市场涨幅前列，其中

如苏宁电器、万科 A、保利
地产、天威保变等品种出现
大幅上扬。沪深两市昨天涨
停的非 ST个股家数仍然达
到 70多家，个股行情依然
相当火爆。值得指出的是，
一批基金重仓的高价股昨

天纷纷“领跑”，王府井、保
利地产、小商品城、星新材
料、洪都航空、天地科技、重
庆啤酒、银座股份、华兰生
物、片仔癀等品种纷纷冲击
涨停板，形成市场中一道独
特的风景线。

中小板指数近两个交易

日表现同样异常强劲。继周
一大涨 5.41%后，昨天中小

板指数再拉长阳，收盘突破
2900点关口，涨幅达到
4.39%。黑猫股份、华峰氨
纶、苏宁电器、华兰生物、鲁
阳股份、天康生物等品种以
涨停报收。

上 证 综 指 昨 天 收 盘

2821.02点，涨幅 0.94%，成
交 845亿元；深证成指收盘
8002.89点，涨幅 4.80%，成
交427亿元。沪深300指数
收 于 2353.87点 ， 涨 幅
2.91%。

对于后市，主流机构的

观点认为，目前空方手中的
牌主要是打压一些权重股，
令市场震荡加剧，但多方则
另辟战场，在补涨行情中大

做文章。从目前的局势分
析，对多方有利的因素一是

人民币继续升值。从盘面上
也可看到，受人民币汇率持
续走高影响，地产龙头再度
爆发，其中华侨城、中粮地
产涨幅均超过 7%，刺激深
成指继续走强。另一因素是
居民储蓄资金大举向股市

分流，更加激发了市场做多
热情。从市场表现上看，就
是市场成交的温和放大，说
明市场流动性仍然充裕。同
时，涨停个股不断增多，而
下跌个股的总体跌幅并不
大，显示市场人气依然旺

盛，市场做多氛围浓厚。因
此，后市大盘稳步上升再创
新高应属大概率事件。
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经历了2006年的超级
大牛市，海外机构投资者对

2007年 A股市场依然充
满期待。

恒生投资管理投资总
监谢礼文在接受记者采访
时表示，股改成功后 A股
市场己出现结构性复苏，正
步入可延续好几年的大升

市。他表示有信心在 2007
年继续为投资者带来理想
回报。

恒生银行全资拥有的
恒生投资管理是较早涉足
内地 A股投资的境外机构
投资者(QFII)。2003年8

月，恒生投资管理率先在香
港市场推出了 A股基金开
始投资 A股。该基金在
2006年表现卓著，取得了
167.21%的高额回报。

谈到2007年，谢礼文
更是信心满满。他表示，股

改成功后，股市将实现价值
回归，境外机构技资者对内
地市场越来越有信心。他
说，现在 A股市场只是经
历结构性复苏的第一年，这
种复苏不是两三季或一年

的情况，而是可以延续好几
年的大升市。内地股市市值
巨大的上升空间、资金畅旺
是支持他乐观心态的两大
原因。

在谈到今年投资重点
时，他说回归概念不容忽

视。由于内地股市走向成
熟，以往选择到香港上市的
内地行业龙头公司已经适
合回内地上市。这些上市后
对指数有影响的公司以往
都是被国际投资者跟踪、调
研了多年，运作比较规范。

这类公司，将是恒生的投资
重点。

谈到今年的行业配置，
谢礼文表示，今年依然看好
消费行业，不过重点已经由
去年看好的实物型消费行
业转向服务型消费行业。此

外，科技方面会是今年下半
年的一个主题。

对于 A股股市在短期
内升得太急，有人提出是
否已出现泡沫的疑虑。谢
礼文表示，如果上市公司
股价是因为盈利增长理想

而被推高，那就不用太担
心，因为股价值这个价钱。
他补充说，以 A股最高的
50家公司来看，平均市盈
率约 20倍，以新兴市场
看，不算贵。
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明星经济学家谢国忠数天
前抛出的“股市泡沫论”让很

多人不服。上周六，复旦大学教
授谢百三公开发表署名文章，
直接要求和谢国忠“商榷”，并
针对后者的观点逐一批驳。

在文章中，他为中国股市
的大涨列出11条理由，比如
管理层的支持、股权分置改革、

人民币走强以及高速增长的中
国经济中企业质量的提升等。

理由自然也包括热钱的
涌入，这一点却被谢国忠当成
“泡沫”的主因，但谢百三却
认为股市的热度还远没到令
人紧张的程度，“目前中国股

市指数严重虚高，如果扣掉工
商银行、中国银行等大盘股的

虚增成分，目前真正的指数约
为 2100点左右，没有创出真
正的历史新高。”

不过，谢百三也承认，在
热钱涌入、货币流动性过剩的
情况下，股市确有出现泡沫的
可能，但他认为的解决方法是

让股市温和上涨，并适度加快
新股发行，而不是政府的强势
干预。“这是无奈又是唯一的
最佳选择”，“如果说会形成
少许泡沫，那也是高速增长的
中国经济列车走到十字路口
时的唯一较佳选择”。 Z[
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新华富时宣布，新上市的
中国人寿将从 2007年 1月

16日起纳入到新华富时指数
系列中。

按照新华富时指数的编
制规则，2007年 1月 9日成
功上市的中国人寿将在上市

第 5个交易日后纳入到新华
富时中国 A50指数、200指

数及其他相关指数中，总股本
为 20，823，530，000，可投资
比重为5％。粤电力及楚天高
速将分别从A50及200指数
中平衡删除。 Z[
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