
人民币汇率又创出新高!

市民黄女士只要听到人民币升

值的消息!都有犹豫!因为她女
儿每年都会从美国给她汇来一
笔美元! 这些钱是否应该换成
人民币"

兴业银行南京分行相关专
家建议! 个人如不参与炒汇等
投资! 或手中外汇也没出国旅

游#留学等具体用途!那就没啥
好犹豫的! 干脆结汇换成人民
币$ 但对于有外汇用途或是有
一定投资意识的人来说! 也有
办法可以抵御因人民币升值而
带来的外汇资产 %缩水& 的风
险' 炒汇就是一种比较好的理

财方式!如行情好的话!一年炒
汇的收益能达到!"#'

中行江苏省分行资金业务
部专家介绍说! 前期在人民币
开始坚挺之时! 部分市民已将
手中的美元兑换成了人民币'

而剩余的人主要分两种!

一种是已有美元使用计划的!

这部分人由于出国或旅游等需
要!本身就要用美元!所以没兑
换的必要'另外一种情况!就是

目前不少人手中有一小部分美
元! 这些人会长期持有这部分
美元'
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虽然人民币昨日的表现

吸引了广泛关注，但是市场
对于其破关口、创新高的强
势并不感到十分意外。
“人民币昨日创出新高

并不奇怪。”兴业银行外汇交
易员余屹表示，昨日市场中
美元的卖盘不少，但是进场

的买盘并不踊跃，因此人民
币一路走高显得非常正常。

事实上，在人民币升值
的强烈预期下，美元抛盘
大于买盘一直是银行间即
期外汇市场的一个重要现
象，由此造成的供需不平

衡也成为人民币走高的直
接动力。

自2005年7月21日汇改
以来，人民币汇率共突破了

8.1、8.0、7.9和7.8元四个重要
的关口。在汇改启动的次月

首次突破8.1元关口之后，人
民币冲关的速度明显加快，
从8.0到7.9元关口用时近9个
月，从7.9元到7.8元关口用时
4个月，而从去年9月28日突
破7.9元到昨日击穿7.8元关
口的过程，则只用了3个多月

的时间。
这在印证人民币汇改以

来的升值步调加快的同时，
似乎也预示了一个正被市场
广泛接受的判断———人民币
在2007年将继续加快升值步
伐。“人民币今年的升值幅

度可能会比去年大得多。”
余屹表示，到今年年底人民
币的升幅有可能超过5％，
因为汇改以来的经验证明，
实体经济和金融体系对于

人民币升值所带来的负面
冲击有着好于市场预期的

“抵抗力”。
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值得注意的是，昨日人

民币的走高动力主要来自于
自身。因为前日受略好于预
期的美国贸易赤字数据及油
价下跌支撑，纽约汇市尾盘

美元上涨，兑欧元创下六周
新高。但在对人民币汇率上，

美元却未能维持涨势。
中国人民大学财政金融

学院副院长赵锡军认为，人
民币升值的动力主要来自两
方面，一是中国经济向好和
国际收支不平衡带来的基本
面因素，二是外贸顺差等数

据公布和市场中投机性交易

所带来的市场因素，“随着
市场预期的进一步增加，人

民币还会继续走强”。
上海财经大学现代金融

研究中心主任丁剑平也认为，
中国经济的强劲增长吸引了
大量资金涌入中国，“追捧人
民币的势头丝毫不减，人民币
升值也是理所当然的”。
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$""%年&股市场的主要焦
点之一! 在于人民币持续升值

所带来证券资产价格的不断走
高!尤其是升值受惠品种!受推

动的趋势更为明显'统计显示!

$""'年(月$!日至$""%年!!月
$)日的一年多时间! 金融类个
股的平均涨幅达!%*!$!"!房
地类个股的平均涨幅则达到了
!+(!,+"! 大约为同期市场平
均涨幅的$倍'
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$""(年投资银行股的两大

策略'根据对国内银行股估值结
构(((%价值基准#中国因素&

的判断!$""( 年投资银行股可

以遵循两个思路) 一是价值基
准策略' 寻找内在价值高于价
值基准的! 具有高速成长能力
的中小银行!%强烈推荐& 招商
银行'二是%拥抱熊猫&策略'在
中国市场备受国际资金关注的
今天!相信采取%拥抱熊猫&策

略的海外投资者将越来越多'

伴随这股浪潮! 中国国有大型
银行将最具吸引力'
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从长期看!城市化#消费升

级和经济发展等是支撑房地产
行业长期发展的主要因素!但
是在短期内! 我们认为人民币
升值将是支撑房地产板块的宏
观催化剂' 我们认为人民币升
值在 $""( 年仍然是房地产板
块良好表现的宏观催化剂!而

行业整合的%强者恒强&!北京
奥运和天津滨海新区开发带来
的%奥运滨海&机会是 $""( 年
房地产板块两大投资主题'
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以人民币升值为主线!汇

兑收益#航空消费加速增长#客
座率提高和人民币计价的油价
下跌为航空股提供了交易性机
会! 但提升长期盈利能力所需
的内外部环境依然欠缺' 预计
$""( 年航空股的交易契机仍
将来自于人民币汇率和油价的

波动! 热点也许在业绩敏感性
最高的南航和存在制度性机会
的山航 -'
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%听说人民币升值了!

我还在想咱手中钱更值了!

更多了' 以前买一件东西
的!现在想买两件了!结果
市场上一看! 物价飞涨了!

钱不是贬值了么"这是怎么
回事呢" &对于昨天人民币
汇率再次创出新高的新闻!

市民何小姐反倒产生了疑
惑!人民币究竟是升值还是
贬值了呢"

不少普通百姓都和何
小姐有着一样的感受!日常
生活中听到的总是(((房
价涨了#水价涨了#电价涨

了#煤气费涨了#菜价涨了
**在他们眼里!现在钱是
更不经用了! 更不值钱了!

怎么人民币还会不断升值+

时不时创下一个新纪录呢"

招商银行南京分行国
际业务部相关专家告诉记

者!首先老百姓的存款分为
两种情况!一种是人民币存

款!一种是美元存款' 对于
人民币存款来说!无论人民

币升值多少!老百姓手上有
!万元! 今后还是!万元!并
不会多出钱来' 不过!如果
市民拿人民币去换美元!升
值后可以换到美元的数量
会相应增加' %所谓人民币
升值! 是相对美元来说的!

只有美元贬值人民币才会
升值' 如果老百姓手中只有
人民币! 而且不出境消费!

那他是不会体会到升值的
感觉的' &
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人民币不断升值 !对

于打算春节期间出境旅游
的市民来说! 是不是意味
着因为人民币升值将少花
钱呢"

记者昨日咨询了几家

旅行社!发现赴港旅游的价
格并没有发生明显变化' 南
京一家旅行社人士告诉记
者!目前港澳游的计划只安
排到!月份! 春节期间的计

划还没有出来' 而目前港澳
'日游的价格和之前并没有

明显的变化'

记者昨日又向江苏金
陵商务旅行社咨询春节期
间去澳大利亚的价格!一位
工作人员告诉记者!根据出
发日期不同!其价格分别为
!.''万元#!.%+万元!时间都

是+天!当记者提出疑问!现
在价格怎么比平时贵了好
几千!而且人民币在不断升
值#创出新高!这一报价能
否再便宜时!这位工作人员
称!不可能' %春节期间航班
折扣拿不到呀!所以肯定比

平时贵! 至于人民币升值!

因为幅度不大!也不会影响
到报价' &
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不过! 老百姓出境消费

能省下不少钱' 比如同样在
境外消费'"""美元!原来可
能折合,万左右人民币!但

是按照昨日创出的新高!可
能需要人民币不到*.)万元'

应该说!人民币升值多少!老
百姓出境消费就能省下多少

钞票'

记者了解到!目前内地
居民到香港购物!有很多商
场都可以用人民币付账'假
如原先港币兑人民币汇率
中间价为!."%元! 售价!万
港币的物品!需要!."%万人

民币'而此次港币兑人民币
降至".)))%!元!售价!万港
币的物品!则只需要)))%.!

元人民币! 比前面便宜了
*.)元'

旅行社人士表示!内地
游客香港游最划算的地方
并不在于这些住宿# 景点
等费用! 因为香港游线路
本身团费已较低! 下调空
间并不大! 主要优惠将体
现在购物上' %人民币升值

将促进更多内地居民赴港
消费' &旅行社业内人士表

示!人民币升值!内地居民
在港用人民币购物可以买
更多东西! 因此更吸引他
们来港消费'
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以往的交易中，由于银行
抛出美元的意愿普遍更高，为

了平衡供需，须有美元买盘
接手。在以撮合为主的市场模
式下，央行可直接进行外汇公
开市场操作，成为美元买入
方；自去年引入询价交易机制
后，央行在去年6月开始通过
一级交易商来传导政策意图，

而自身则逐步淡出市场。
兴业银行外汇交易员余

屹认为，建立外汇平准基金
制度，代替央行和一级交易
商的部分作用，来发挥稳定
市场汇价的作用成为一个
新的建议。此前，包括中国

社科院金融所所长李扬、财
政部财科所所长贾康、中国
银监会江苏银监局局长周
忠明在内的多位专家学者
都曾提出过参考国外经验，
设立外汇平准基金来消化
外汇增量。

中国人民大学财政金融
学院副院长赵锡军则认为，
外汇平准基金的建立有助于
平抑市场汇价波动。但是要
从根本上解决外汇供需不平
衡的问题，还需要扩大外汇
市场容量，增加市场交易主

体，同时鼓励藏汇于民，使得
市场对外汇的需求真正得到
释放。 !n>$ ?@A
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近期A股股指的快速上
涨，引发了令市场困惑的一

系列问题，如A股估值、市场
风险等。如何认识当前和未
来A股市场的波动趋势？我
们认为，只有综合考量A股
市场波动与人民币升值趋
势之间的相关关系，才能真
正把握住未来A股市场发展

的主线与脉络。
其实，如果我们将人

民币汇率中间价对美元的
走势图反过来看，再将上
证指数走势图一起相互叠

加，就可以发现，人民币汇
率升值趋势与上证指数上

涨走势之间非常相似，这
两者走势图形之间的波动
曲线斜率也具有惊人的相
似性。

那么，我们比较两者走
势图形之间相似性的目的
是想说明什么呢？首先，人
民币汇率升值的波动趋势
是主导今年A股市场上涨的
一条基本主线。

尽管股权分置成功改

革、大型公司进入或重返A

股市场、GDP继续高速增长
等因素，使得A股市场在经

历了长达5年之久的熊市之
后步入了恢复性上涨阶段，
但如果没有人民币汇率升
值趋势加快的话，A股市场
是不可能出现如今这么大
涨幅的。

其次，从观察本币升值

时期股市上涨的国际经验
看，只要未来人民币汇率升
值的大趋势不变，那么未来
A股市场将会继续呈现“大
涨小回”的波动趋势。也就

是说，人民币汇率升值趋势
是影响A股市场的核心和主

线。从近期金融类、地产类
股票强劲上涨，其实已证实
了这一点。

所以，要准确把握当前
A股市场走势，我们就必须
冷静和客观地分析人民币
汇率升值趋势对未来A股市

场走势所具有的巨大的、实
质性影响。这一因素才是影
响未来A股市场波动的本质
和主线。
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