
!"#!

"#$%

!""#!$"%# $%& '(&)*+ ,-./01 23./45

!"#$%&'()*+,

现在银行代卖的基金都
是开放式基金! 但开放式基

金也分很多类型! 根据投资
对象不同!有股票型基金"债
券型基金"配置型基金!还有
货币型基金"指数型基金等#

在选择基金时! 您需要注意
浏览各种基金信息! 判断某
种基金是否切合您的投资目

标$ 招商银行南京分行营业
部!"#香港理财策划师杜剑
建议在购买基金前! 一定要
考虑以下几点% 基金的过往
业绩! 它的回报水平是否有
吸引力! 它的过往表现是否
一贯& 基金管理公司是否值

得信赖! 基金经理对管理基

金是否具有足够的专业知识
和投资经验& 基金的投资目

标"投资对象"风险水平是否
与个人目标相符$ 一般而言!

年轻人适合选择风险高些的
基金! 而即将退休的人适合
选择风险较低的基金$

杜剑称! 投资开放式基
金!还有一些小窍门$ '你别

看你朋友买基金赚了多少多
少! 你应该建立这么一个理
念! 投资基金的获利秘诀在
于追求长期成长的收益!频
繁的短线进出并不适用于开
放式基金投资! 反而会白白
损失手续费$ (杜剑提出几点

建议!如果拿出$万元资金购

买基金! 那么可以根据基金
不同投资特点! 分散投资于

多个基金$ 此外!要做好长线
准备!一般而言!股市的短期
波动性很大! 但如果投资的
时间足够长! 就可以避免短
期波动的风险! 再加上专业
基金经理的选股和操作!长
期下来就会有较大的胜算$

不要进行过度频繁的操作!

开放式基金的交易价格直接
取决于资产净值! 基本不受
市场炒作的影响$ 因此!太过
短线的抢时机进出或追涨杀
跌不仅不易赚钱! 反而会增
加手续费!增加成本$

&'() *+,

前不久!央视)社会与法*

栏目讲述了一个彩民的不幸遭

遇$ %$岁的大学毕业生小钟原
有一份月薪&'''多元的工作!

但他每个月用('''多元钱买彩
票$这样的生活持续了两年多$

最近! 小钟因为买彩票耽误上
班!被单位开除了!生活马上陷
入窘境$

买彩票本来是有闲钱的人
的一种娱乐! 不能当做发财途
径! 因为彩票作为一种福利事
业!中大奖的几率太小了$但是
像小钟这样的'社会新鲜人(每
个月手头有点闲钱! 这些钱又
做不了什么别的大事情! 怎么

管理呢+

专业理财人士认为!'社会
新鲜人( 虽然每个月的结余不
多! 但如果选择合适的投资工
具和投资方式! 不仅有助于培

养起自己的理财习惯! 而且也
可以积累一笔不小的财富$ 而

定期定额买基金就是一个不错
的选择$

首先! 基金定投类似于银
行的零存整取! 以广发基金公
司的定期定投业务为例! 每月
最低%''元!非常适合小钟这些
平时比较忙, 每月收入都比较

固定的上班族$

假设小钟平时注意合理理
财!从%''$年)月*日开始!每个
月从原来用于买彩票的(+''块
钱中拿出%'''块定投广发聚富
基金!据测算!小钟,-个月共投
资(&'''元!到%''*年*月%日基

金账面价值已达&-'''块钱!赚
了,('''元$ 手头有了这些钱!

足以从容应付生活中的各种麻
烦事了$
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封闭式基金有收盘价"涨
跌幅!还有贴水率$由于封闭式

基金类似于股票!可上市交易!

所以存在市价! 市民在行情上
看到的当日收盘价格就是其当
日的市价$ 涨跌幅则表示当日
市价的变动幅度$

如果投资者打算查看所持
有的封闭式基金情况! 可以先

在网上下载一个证券行情软
件!安装后打开!直接输入基金
代码! 就可以查看到这只基金
的情况$如基金裕泽!直接输入
代码,/&-+$! 就可以看到它的
现价为,0-*(元 -%''-年,月$

日.!当日跌幅为%0%,1$ 截至

去年)%月%2日! 其单位净值为
%0,%,/元! 累计净值为%0&*,/

元$ 净值是基金的总资产减去
负债后的价值! 之所以有两个
净值指标! 是因为基金的分红

派息! 单位净值没有考虑分红
因素! 而累计净值则加入了累

计分红$

贴水率是封闭式基金特
有的指标$ 对比封闭式基金的
市价和净值市民可以发现!市
价总是低于净值$ 这是由于基
金的市价在单位净值的基础
上打了个'折扣(!而'折扣(的

多少则在行情表里以贴水率
显示$

贴水率3,4基金市值与净
值之比!贴水率越大!则基金
的折扣越厉害$在目前封闭式
基金转为开放式基金的市场
契机下!封闭式基金的'折扣(

可成为投资者关注的题材$因
为折扣率越大! 一旦封转开!

基金的折扣消失! 以单位净值
'标价(! 投资者可以赚取之间
的差价$
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近日，富国基金主题为
“黄金五年，谁敢承担旁观

的风险” 大型投资策略报
告会在全国陆续巡演，富国
基金认为，中国股市的黄金
五年才刚刚开始。投资者应
积极参与不要失去良好的
投资机会。

与此同时，富国天惠基

金在运作一周年之际开展
大额分红营销活动，通过短
期内持续多次分红，使天惠
基金自成立以来的累计分
红达1元左右，相当于对基
金持有人的 “百分百返
本”。通过百分之百的分红

返本，将基金单位净值降到
1元左右，为投资者介入提
供了便利。 &'() WX

中国银河证券基金研
究中心的最新统计，在偏股

型基金中，汇添富优势精选
以 155.19%的收益率稳居
第一。而汇添富旗下另一只
股票基金———汇添富均衡

增长基金成立不足5个月，
2006年也实现 52.80%的
收益率，名列同期成立基金
前茅。

展望2007年汇添富基
金认为，财富和消费带来的
巨大动力将驱动证券市场
向纵深发展，股市蕴含结构
性投资机会，而人民币升
值、消费与服务、成长与活

力以及制度性变革有可能
成为 2007年四大投资主
题，汇添富基金将针对这种
结构性市场机会积极布局。
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华夏成长基金经理巩怀

志上周四接受记者采访时
坦言，出于对目前市场将出
现短期调整的预期，他在当
天果断对基金仓位进行了
调整，减持了部分股票。

巩怀志说，今年股市总
体的表现仍较乐观，即使出

现下跌也将是上涨过程中
的调整，但投资收益将无法
与去年相比，投资者应放低
预期，今年基金投资20％的
收益将是较为合理的范围。

工银瑞信投资总监江晖
同样认为，今年基金投资收

益不宜高估，25％左右将是
较为合理的预期。他认为，
虽然2007年中国经济增长
依然看好，但目前股市的过
快增长已经一定程度透支
了全年的涨幅。今年中国股
市不会再有股改对价对股

价的贡献，估值也不可能再

进一步提升，股市的增长将
寄希望上市公司的利润增

长。他预测2007年中国经济
将呈现前高后低的走势，宏
观经济的周期性将进一步
减弱，上市公司的利润增长
将在20％左右，其中内外资
企业所得税并轨将对企业
利润起到提升作用，并有利

于促进消费增长。
益民基金投资总监宋瑞

来则认为，上周最后两个交
易日中行和工行的调整一
定程度上缓和了市场的短
期压力，让后市变得更加踏
实。他判断，指数攀上2800

点以前市场还不会出现大
的调整，但目前的大盘股行
情已经到达阶段性顶部。
“今年市场将复杂化，25％
-30％的收益预期较为合
理。”他说。
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在选股方面，基金今年

的口味出现了较大的分化。
巩怀志看好具有增长潜

力的中小盘股。他说，由于
对股指期货推出的预期和
大盘基金密集发行等原因，

去年三四季度大盘股走出
一波波澜壮阔的行情，但进
入2007年中小盘的成长股
的吸引力将逐步回升，成长
投资仍将是基金的重要选
择。关于今年一季度市场的
总体走势，巩怀志认为取决

于市场资金的供求关系，主
要看新基金发行什么时候放
开和放开的速度如何，另一
个方面新股发行的速度是否
加快也会对市场产生影响。

宋瑞来则选定成长股，
他认为后市以业绩为主线的
成长性投资将是理性的选
择，今年将是对基金价值投
资盈利模式进行考验的一
年，在大盘蓝筹股过热的情
况下，2007年成长股将有更

好的机会。&ö() *ab

今日，国内首只消费
主题基金、长城基金旗下长

城消费增值基金在中国建
设银行、招商银行及各大券
商开始限量30亿份的限时
申购。截至 2007年 1月 4
日，长城消费增值基金累计
单位净值为 1.5573元，单
位净值增长率为 55.51％，
在去年 4月以来成立的 38
只开放式股票型基金中名
列前茅。

宝盈基金公司旗下新

基金宝盈策略增长基金正
在农行、建行及各大证券
公司发行，发行日期截止
到 1月 19日。宝盈策略增
长基金三大投资策略追求
稳定、持续、一致性增长的
投资理念得到了众多理财

需求者的认可，近日认购
火爆。据悉，宝盈基金公司
致力于打造客观化投资平
台，在2006年，旗下所有
基金收益率均翻番，业绩表
现良好。 &ö() cde
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