
!"#!

!""#!$"%# $%& '(&)*+ ,(-./0 12-34

"#$%

新年首日行情给市场带
来巨大的“惊喜”，当然，这

其中包括喜悦，也包括惊讶。
相信 2007年 1月 4日也将
是载入历史的一天，我们不
妨简单回顾周四行情的三喜
三惊。
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新年第一个交易日沪综

指以 2728.19点开盘，高开
52.72个点，无疑给新年行情
带来良好的开端，这一方面是
延续去年年底行情的牛气冲
天，另一方面，早开市的香港
新年股市出现了强劲上攻走
势，无疑也对内地市场形成巨

大刺激，强化了市场的短线做
多激情。
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近期大盘的强势是建立

在大型蓝筹股反复走强的基
础之上的。而在昨日，这一现
象发挥到极致，大型蓝筹股整
体走强，中国银行、中国国航、
中国石化、中国联通、宝钢股
份等都一度强势上攻涨停，用
大象“派对”更适合形容周四

的早市行情，几乎所有的大市
值股票都跻身涨幅榜前列，参

与这场主题狂欢的入门证
就是市值够大。
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与市场强势相对应

的是成交量的急剧放大，
沪 市 单 日 成 交 金 额 高 达

863亿元，而沪深两市的总
成交金额更是超过了 1200
亿元而再创历史天量，成
交量的急速放大也从一个

侧面反映出场外资金的大
规模介入。
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尾盘行情风云突变，沪

指出现了突然的高台跳水，
在短短的 10多分钟时间内，

沪指下跌了 100多个点，沪
指也完全封闭了早市留下的
巨大跳空缺口，而个股行情
一时间也是大面积震荡，市
场出现了短线的恐慌性杀跌
走势。
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工商银行及中国银行尾

盘出现了同步的蹦极走势，中
国银行从涨停位置迅速下跌，
盘中股价一度变绿；而工商银
行盘中跌幅一度超过 4％，震
幅将近 10%。但令人惊讶的
是大象蹦极弹性十足，中国银
行还能由绿翻红，大盘还能在

巨大冲击之后稳住阵脚维持
红盘，说明场外买气充足。
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香港恒生指数昨日一度

下跌超过了 450个点，尾市
也跌了 392个点，香港股市
的震荡无疑也将对内地股市
带来一定的负面压力，短线
行情的发展将出现一定的变
数，短线运行可能会相对曲
折一些。
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昨日沪深股市放出
1218.1亿元的成交金额，

创历史新高。与此同时，股
指则在冲高后出现跳水行
情。量与价的这种异动，引
起了人们的高度关注。在不
少投资者的脑海里，都记得
“天量天价”的股谚，那么，
天量天价同时出现，是否意

味着股市已经见顶了呢？
应该说，对1月4日的

成交量需要作一个全面的
分析。

首先，它和节日长假有
关，从经验来看，每逢长假
过后，节日期间所积累的买

卖盘都有一个集中喷发的
过程。由于节前股市大涨，
因此就有大量的买盘堆积，
于是出现放量走势。

同时，股指的大幅震

荡，也是导致成交急剧放
大的一个原因。从分时走
势图来看，当天成交量最
大的是在最早和最后的半

个小时，而这两个时段都是
股指波动比较大的时候。尤

其是闭市前的半小时，短时
间下跌 100多点，这自然会
导致大换手的出现，成交也
就随之快速增加。

此外，当天成交最为活跃
的股票，也依然是那些机构重
点持有的大市值股票，而它们

虽然有所震荡，但到收盘时股
价基本上还是以上涨为主。这
也就表明了市场的交易重心
并没有因此而改变，仍然有相
当多的投资者在吸纳这些股
票。这和过去所谓“天量”出
现时，个股大面积下跌，特别

是领涨股票集体跳水的状况，
是有明显区别的。

当然，在放出“天量”的
时候，股市下跌也是事实。这
就提示人们要重视此间所释
放出来的市场信号。简单来
说，还是因为股指上涨太快。

在已经有了长时间的大幅上
涨之后，股指不经过必要的调

整继续加速上涨，这自然会引
发震荡。在香港市场出现明显

调整的走势时，这种震荡就会
加剧，以至于出现跳水。另外，
中国人寿即将上市，市场对该
股的预期很高，而作为一个金
融股，机构如果要大量配置的
话恐怕不得不调整所持其他

金融股票的数量。这样一来，
一些银行股上涨越多，就越容
易导致在高位回落。而由于市
场已经把这些股票看作是风
向标，所以一旦出现放量震荡
的行情，自然就会引起恐慌，
导致形式上的“天量天价”的
出现。

应该说，时下出现的“天
量”，并没有发出股市已经到
头的足够信息，但它确实在
告诉人们，整个市场在快速
上涨以后面临较大的调整要

求，盲目地发挥资金优势而
拒绝必要的调整，只能是加
大市场的震荡。
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全球知名会计师事务所
安永 !日在上海发布的一份报

告称!在 "##$年包揽全球 %&'

"!"#$%&'(#规模前两
名之后!"##(年上海证券市场
将以$)股回归%为主导!其集
资额有望达到 "*##亿元&

按照安永的预测 !"##(

年香港证券市场集资额则有

望达到 "*##亿港元! 募股公
司将主要来自于能源' 资源'

工业产品和金融等行业& $展
望 "##(年! 香港将继续成为
中国公司上市的首选证券交
易所& %安永中国上市服务主
管合伙人何兆烽说&
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根据中登公司公布的数
据，去年 12月份 A股新开户

数达590764户，超过去年 5
月创下的 523767户的高点。
12月下半月的 10个交易日，
单日 A股新开户数均超过了
3万户，散户跑步入市。
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继新发基金后，调控之剑
再次指向“蜂拥”开展持续营
销的老股票型基金。本报记者

获悉，监管部门日前已开始放
缓对老基金持续营销方案的
审批速度，并要求基金公司对
所报方案进行相应调整。

从基金公司了解到的情
况来看，对股票型基金持续营
销方案的调整主要集中在两

个方面：首先，须在方案中预
先设定发行规模；其次，须对
目标标的物的选择方式、范围
等进行明确说明。
“总的来说，基金公司上

报的持续营销方案，必须遵循
发行规模与基金公司管理能

力进行相应匹配的原则。”某
基金公司负责人告诉记者，
“否则，方案将被要求按照这
一原则重新进行调整。”

业内专家指出，“发行规
模与基金公司管理能力进行
相应匹配原则” 在基金持续

营销方案中的运用，将在一定
程度上遏制基金发行片面追
求规模，忽视风险态势的进一
步蔓延。特别是要求基金公司
按照投资标底物的选择范围
来匹配发行规模，能够降低基
金的投资风险，保护投资者利
益。 ���� ��
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