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去年 12月，宝钢率先

与 CVRD达成 2007年度
国际铁矿石基准价格上涨
9.5%的协议。再度涨价会否
带来新的冲击？

分析人士表示，此次涨
价对钢铁行业无伤大碍，对
钢厂盈利的影响不大，钢材

价格提升、人民币升值等因
素将抵消铁矿石小幅涨价
的影响。

国信证券首席分析师郑
东表示，此次价格上涨仅影
响吨钢成本每吨 60元，但
对不同的产品影响程度不

一样。对于高附加值的板材
产品，毛利率平均在 15%左
右，影响微不足道，但 60元
的吨钢成本上涨要吃掉长
材企业 50%的利润，因此影
响要远大于板材类企业。

同时铁矿石价格的上

涨，也显示出钢厂对 2007
年钢铁需求及价格形势的

乐观判断，同时也为钢厂进
一步提高钢材价格寻求到
了一个合适理由。中信证券
周希增认为，宝钢股份二季
度钢材价格上涨的可能性
较大，主要原因在于国际国
内价差拉大，同时，国内钢

材价格最近已经呈现了上
涨态势，且比较之下，目前
宝钢主要产品出厂价格与
市场价格差额仍然较大，一
旦钢材价格上调，将引领国
内钢铁股继续走强。
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由于 2006年一季度是

钢铁行业的盈利低点，因
此，2007年一季度钢铁上
市公司盈利增长将值得期
待，不少上市公司业绩有望
实现同比成倍增长。与此同
时，根据中国钢铁协会统

计，2006年 1至 11月份，
大中型钢铁企业实现销售

收入 12062亿元，同比增长
9.06%，实现利润已超过前
年全年 796亿元的水平，主
要钢铁上市公司 2006年的
盈利水平均有望超过去年。

招商证券张士宝建议关
注企业所得税并轨为25%及

执行新会计准则也将带来公
司盈利提升，具有技术、资源
优势及具有国际竞争力的公
司，如 S莱钢、武钢股份、新
钢钒、宝钢股份、鞍钢股份等
公司值得关注。

天相投资分析师聂秀欣

认为，2007年钢铁投资可
以关注三大类公司，即并购
重组类公司、产品结构优势
公司、分红收益率高的公
司，太钢不锈、新钢钒、新兴
铸管、宝钢股份、武钢股份、
鞍钢股份等都将有所表现。
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S*ST集琦（000750）
今日公告显示，公司向桂

林市土地管理储备中心转
让全资子公司桂林集琦中
药 产 业 投 资 有 限 公 司
56%股权已获股东大会通
过，并且该笔转让款的
90%即2.3亿元已于2006
年 12月 29日、30日分 2

笔转入 S*ST集琦账户。
公 司 因 此 修 正 原 亏 损
8000万的业绩预告为净
赚2800万，扭亏成功。

公司知情人士接受记
者采访时称，通过多项整
合措施，S*ST集琦 2006

年已成功完成大股东清
欠、扭亏系列问题，但股

权分置改革仍是亟待解
决的工作，不排除与国海
证券的重组同步进行的
可能性。

广西壮族自治区政府
有关负责官员对记者表
示，S*ST集琦保住上市资

格以及今后的重组对公
司、地方政府和广大投资
者具有重要意义，作为管
理部门，只要是符合广大
投资者和职工利益的措
施，都会给予一定政策支

持。 D;EF RST
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股价近期连续上扬
的中国国航，重新引发了

市场关注。对此，公司有关
人士昨日向记者表示，
“公司基本面并未有新的
变化”。研究人士则指出，
国航股价连续上涨，不排
除受到了资金拉抬大盘股
因素的影响，但航空业

“否极泰来”，以及看好国
航发展前景等因素，也应
该是其近期吸引市场关注
的原因之一。

上月中旬，中航兴业
被国航全面收购的建议
刚刚获得其股东会通过。

有关人士表示，其获批对
推动国航与国泰航空的合
作具有积极意义。“星辰
计划”完成后，国航将持
有国泰航空 17.5%的股
份，由此每年获得的投资
收益也将稳定在6亿元至

8亿元。
此外，根据新会计准

则，国航对国泰航空股权
投资、航油套期保值的投
资收益也将自 2007年起
计入当期损益。而从外部
环境来看，决定航空行业
盈利水平的三大因素———
运力供求关系、航油价格、

人民币汇率，目前也均呈
现有利的局面。

分析人士还指出，国
航是目前国内唯一征收
33%所得税率的上市航空
公司，在内外资企业所得
税率将统一为 25%的政

策背景下，国航经营业绩
会从中受益。此外，2007
年底首都机场 T3航站楼
建成并主要由国航使用，
也将帮助国航提升营运规
模和质量。
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S桐君阁（000591）将股改

对价水平上调至每 10股转增
5.466股。该方案若折算成单纯
非流通股股东送股的话，则相当
于流通股股东每持有 10股获
送 2.99股，非流通股股东的承
诺事项不变。新对价水平较原方
案提升了近20%。
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2006年 12月 29日，天津

市第一中级人民法院对鑫茂科
技状告日本信越化学工业株式
会社上海代表处一案作出判决。

鑫茂科技要求解除签订合同的
诉求得到了法院支持，但请求判
令被告赔偿 2018万元损失则
未获支持。

鑫茂科技今天表示，如此判
决为终审判决，双方合同中约定
的权利义务将自 2004年 1月
2日起全部解除，进而公司的经
营状况及现金流将得到较大改
善，但不会影响到公司本期及以
后年度的利润；如非终审判决，

最终对公司利润的影响将取决
于终审判决的结果。
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北京巴士今日发布公告称，

2006年度公司加大力度解决城
市客运业务的亏损问题，并采取
了资产置换等方式以彻底解决
上述问题，虽然公司在 2006年
半年报中曾披露 “公司正在积
极采取措施减少城市客运业务
给公司带来的亏损，并向市政府

申请进一步的政策支持”，但
是，由于相关政策在 2006年底
前没有落实，因此公司在 2006
年度将出现大额亏损，同时由于
公司 2005年度的净利润为负
数，因此公司 A股股票面临被
特别处理。
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宇通客车今日发布公告称，

为进一步提高资金使用效率，公
司将 增 加 新 股 认 购 额 度 至
80000万元（含控股子公司），
同意授权总会计师朱中霞女士
管理这一资金的使用，同时，将
在上述额度范围内，认购新股资
金的使用方式包括但不限于网

上申购、直接或间接参与战略配
售、认购定向增发等。授权董事
长、总经理汤玉祥先生管理上述
资金除网上申购以外的其他方
式的新股认购，此外，公司将与
中国轻工业品进出口总公司进
行合作，利用合作投资的方式参

与国内公司 A股的战略投资，
使用额度为 37760万元。宇通
客车同时表示，将使用不超过净
资产的 20%参与二级市场的投
资。 !GHI"
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深长城于 2006年 12
月 27日在上海市南汇区

房屋土地管理局以人民币
3.1亿元的价格，竞得上海
市南汇区一挂牌地块的土
地使用权。
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江苏国泰控股子公司
张家港市国泰华荣化工新

材料有限公司申报科技项
目《3000吨/年高性能、
低成本锂离子动力电池电
解液研究开发及产业化》
获 2006年度江苏省科技
成果转化专项资金项目立
项，专项资金总计 1040

万元。
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上海三毛出让名下一块土

地使用权预计实现 2.5亿以上
的净收入。

上海三毛今日发布公告称，
将公司名下位于杨树浦路 1056
号的国有土地使用权出让给上
海市杨浦区土地发展中心，出让
补偿总金额为4.53亿元。

上海三毛表示，通过此次资

产交易，公司预计可实现 2.5亿
以上的净收入，将对公司 2007
年及以后年度利润产生重大影
响。 !GHI"
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上市公司的资产重估，
可以说是眼下最大的炒作

热点。但因持有中信证券大
量股份，并浮盈高达数十亿
元的雅戈尔明确表示，公司
将不按市价对股权价值进
行计量，而选择以历史成本
模式计量。

中信证券昨天报收于

27.7元，按照 3.2元持股
成本计算，雅戈尔约 1.87
亿股的持股量浮盈已达 48
亿元。若加上原本近 44亿
元的净资产，雅戈尔净资
产总额由此将达到 90多
亿元，折算到每股是 5.16

元。相对雅戈尔昨天 9.13
元收盘价计算，市净率只
有 1.76倍。

但雅戈尔人士对记者
表示，公司对所持中信证券
股权有历史成本和公允价
值两种模式可供选择。根据

公司董事会的考虑，将选择
以历史成本模式计量这些
股权对业绩的影响。由于公
司不是中信证券的第一大
股东，抛售所持股份只是时
间问题。之所以不以市价方

式进行会计计量，主要是因
为股票价格一直在不停的

波动，这很容易对公司业绩
产生影响，导致数据失真。

与雅戈尔类似，另一家
持有民生银行数亿股的上
市公司将延续以历史成本
模式计量业绩。从民生银
行去年前三个季度的经营

情况来看，该公司能够从
民生银行股权上获得的投
资收益仍会稳定在 2005
年水平上。但如果按照民
生银行昨天 8.84元收盘价
计量，该公司的浮盈也已高
达几十亿元。

就在一些交叉持有单一

上市公司股权数量较大的
公司不以市价进行会计计

量的同时，也有一些同时持
有多家上市公司少量股权
的公司，通过悄悄抛售实现
了投资收益。由于这些投资
收益已经变现，它们将会按
照规定计入损益表。

专业人士称，至于那些

没有抛售股份的如何进行
会计计量，由于新会计准则
没有明确规定，将完全取决
于各家公司董事会的决策。
也就是说，有的公司会选择
以成本法计量，有的公司会
按市价计量。
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去年 12月 30日，包
头铝业接包铝集团通知，包

铝集团80%股权划转给中
国铝业的工商变更注册登
记手续办理完毕。包头铝业
今天刊登公告说，中国铝业
成为公司实际控制人。

2003年 6月 13日，
中国铝业与内蒙古自治区
人民政府签订了《内蒙古

自治区人民政府、中国铝
业公司关于包铝集团纳入
中国铝业公司的备忘录》
《关于包头铝业 （集团）

有 限 公 司 股 权 划 转 协
议》。协议规定：内蒙古自
治区人民政府将所持有包

铝集团股权的 80%及相
应债权债务划拨给中国铝

业，另 20%股权及相应债
权债务划拨给包头市人民
政府。2003年9月30日，
国务院国有资产监督管理
委员会已批准了股权划转

协议。此后随着包头铝业
上市一年多后，包铝集团
股权划转障碍全部消除。

加上包头铝业，中国
铝业旗下已有 4家 A股
上市公司，另外 3家是 S
兰铝、S山铝和焦作万方。
目前，中国铝业正在实施
对S兰铝、S山铝的整合。
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