
沪深证券交易所今日发
布通知称! 经中国证监会批

准!两所决定于!日起对未完
成股改的上市公司股票"即"

股# 的涨跌幅比例统一调整
为#!!同时对该类股票采取
与"$$%"$股票相同的交易信
息披露制度% 这是沪深两市
对未股改公司采取特别的差

异化制度安排的第一步%

截至今年&月'日! 沪已
有&()(家公司完成股改或进
入股改程序!比例达*+,-.!!

市值比例达*!,##!! 其中有
&&'(家公司已完成股改%

截至.--/年&.月.*日!

沪市应股改而未股改公司还
有&!家!其中!上证#-指数样
本股公司还有.家! 上证&!-

指数样本股公司还有(家%

深市未进入股改程序公

司剩..家! 未股改公司市值
占 深 圳 主 板 总 市 值 仅
(,.'0% 其中!"$和%"$共占
&/家!深成指样本股&家&"深
发展1#!深证&--样本股.家
&"深发展1$"三星#%

从市值分布看! 这些未

股改公司中!总市值在&--亿
元以上的有&家2"深发展13'

总市值在#)亿元至&))亿元
的有&家 4"三九 3'总市值在
.-亿元至#-亿元的有.家 4"

江钻股份$"三星3'总市值在
&-亿元至 .-亿元的有 &家

4""$星美3'总市值在&-亿元
以下的有&+家%

!"#$ %&' ()

.--+年&月&日!(个人所
得税自行纳税申报办法&试

行#)开始正式实施% 国家税
务总局有关负责人日前明
确表示!对于年所得&.万元
以上的纳税人而言!虽然其
取得的股票转让所得需进
行自行申报!但对这部分股
票转让收入仍不征收个人所

得税%

国税总局去年&.月&#日
发布的 (关于明确年所得&.

万元以上自行纳税申报口径
的通知) 明确了股票转让所
得的自行申报标准! 有人因
此开始担心国家将对股票转

让所得恢复征收个税%

据了解! 个人转让股票

所得属于*财产转让所得+应
税项目! 应按照.-0的税率

计征个税%

但是! 为配合我国企业
改制和鼓励证券市场的健康
发展!经报国务院同意!财政
部$ 国税总局分别下发 (通
知)!规定从&**'年起!对股
票转让所得暂免征收个税%

*对股票转让所得自行
申报和是否征税是两回事%+

国税总局有关负责人表示!

.--#年新修订的个税法实施
条例规定! 对年所得&.万元
以上的纳税人而言! 虽然其
取得股票转让所得也要自行

申报!但仍不征收个税%

!*#$ +,

据今日沪深交易所在指
定信息披露媒体发布的关于

上市公司大股东及其附属企
业非经营性资金占用的通
告!.--/年上市公司清欠工
作取得显著成效% 截至.--/

年&.月(&日!两市共有(!-家
上市公司完成清欠!..家上
市公司部分完成清欠! 合计

清欠金额((#,/!亿元! 占所
需清偿资金总额的+-0'同
时!两市共有!家上市公司以
股抵债或以资抵债方案已获
股东大会通过! 进入清欠程
序!金额合计.(,+&亿元%

根据.--#年&&月 (国务

院批转证监会关于提高上市
公司质量意见的通知) 的精
神! 中国证监会将清理上市

公司资金占用作为.--/年提
高上市公司质量的一项重要

工作! 要求各上市公司确保
实现年内完成清欠任务的目
标% .--/年*月!温家宝总理
再次对清欠工作作出重要批
示! 要求各有关方面积极配
合!抓紧解决清欠问题!进一
步提高上市公司质量% 为落
实总理批示! 证监会作出了
*奋战!-天!坚决打胜清欠攻
坚战+的具体部署%

经过一年的奋战! 原来
在证券市场上很平常的占用
情形已经基本杜绝! 相关人
员也树立了守法意识! 上市

公司这一证券市场的基石质
量得到夯实%
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申万巴黎基金认为!

.--+年初的1股市场仍将

会紧扣盈利估值双提升主
题%具体来讲!市场的目光
将会更加集中在优势行业
中的优质公司身上! 由于
经济运行趋势已经明确!

优势行业中的优质公司持
续盈利能力和成长性将得

到体现! 业绩长期增长的
确定性将被市场认可!估

值水平也将相应得到提
高% 此类公司将是长期关

注的对象!诸如五粮液$同
仁堂$华侨城$中国石化$

民生银行$长江电力等%

另外! 市场在年末出
现突破后的快速上升!再

次确认1股已具备长期牛
市的趋势% 很多投资人对
后市剧跌的过度担心其实
是不必要的%

!"#$#$$%%&

东方证券认为!在我国经
济快速持续发展$资本市场制

度变革和大扩容!以及全球流
动性聚焦中国的合力下!1股
市场正迈入发展的 *黄金十
年+%未来十年!中国的人民币
对美元汇率将达到#,&! 人均
567将达到##))美元!股票市
场的市值将达到()万亿至')

万亿元人民币!证券化率达到
!)!左右!成为一个在全球举

足轻重的资本市场%

.))+年! 沪深())指数将

有望升至.'))点% 与此同时!

市场将可能出现数个阶段性
高点!但是!在充裕的流动性
以及良好的基本面推动下!市
场仍将维持上升态势%从具体
板块的选择上!今年的投资重
点可以关注重大事件驱动型

主题和行业景气驱动型主题%
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广发基金认为 !.))+

年投资中国1股的出发点

仍旧在于对经济增长前
景长期的正面展望!这需
要选对战略性品种并且
长线持有% 战略品种的选
择依赖对纷繁复杂的经
济现象背后趋势的准确
把握%

在中国崛起$ 人民币
持续升值的大背景下!有
两只*手+为我们指出未来
的道路, 一是政府的有形
的手! 一是市场的无形的
手%因此!着眼未来应该主

要关注, 从全球战略看人
民币升值下的中国内需!

从有形之手看产业政策和
产业整合! 从无形之手看
企业家和竞争战略! 并关
注并购重组等市场化资源
配置手段的创造性运用%

行业方面! 我们将主

要投资的行业分为四大类
群,一是消费和服务!二是
装备制造业!三是材料$金
属和矿产工业! 四是信息
技术$新材料$新能源等%

此外! 牛市中新股申购也
是不错的投资策略%

广发基金
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对于.))+年的投资机
会! 南方基金表示将重点

关注经济结构变迁下的投
资机会% 经济结构变迁的
根源是人口结构变迁!因
此方向清晰 $ 持续时间
长! 具备较大投资价值%

消费的增长和升级将是
.))+年的黄金机遇! 而制

造业的升级则是.))+年的
白银机遇%

南方基金研究总监许
荣表示! 从中长期投资的
基本思路来看! 南方基金

将重点关注金融市场的
发展$ 内需消费的积聚$

制造企业的壮大以及怎
样的制造企业才能获得类
似消费类股票的重估等问
题' 作为阶段性的考虑!

对周期性行业的比较会受

到重视! 同时也将密切留

意出口退税$股票发行$所
得税$ 会计政策$ 股指期

货$ 外汇储备等外生因素
的影响%

南方基金认为!1股正
经历从价值回归走向繁荣
的进程! 在市场达到繁荣
前!外围股市的波动$行政
的调控! 都不足以逆转上

升趋势! 带来的都将是阶
段性的机会%
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南方基金
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中信证券
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今年中国股市将经历*大
扩容+%股改完成$经济持续增

长和海外中国股回归将会导
致1股市场快速扩张!这将为

投资者带来前所未有的投资
机遇% .))+ 年*做多中国+的
主题不仅是内涵式的!也将是
外延式的%

中信证券判断!股改引发

的市场重估行情已经接近尾
声%未来的价值重估不再是全
市场的!而更可能是内部板块
的估值调整%对于整个市场而
言!随着上市公司业绩走过拐

点!以及后续可能的*业绩惊
喜+! 业绩增长将成为主要的

驱动因素%

对外直接投资&869#是中
国经济中新的但却是日趋重
要的影响因素!它将改变市场
对于经济和投资的原有看法%

对于中国经济而言!869 不仅
有助于改善中国的经济运行

模式!而且国内因固定资产投
资引发的周期波动将会被逐
渐熨平% 钢铁$机械等周期类
行业可能转变成全球性的高
增长行业%

申银万国认为!1股!这
个全球第&'大股票市场!在未

来的.年!将跻身世界前&)!开
始走上一条通往全球大型资
本市场之路%在通往全球资本
市场之路上!未来1股的市值
结构变动必然是多线条的%首
先!制造业中机械$电子市值
将逐步接近它们在实际经济

中的比例'其次!消费服务比
重伴随经济成熟而逐渐提高'

第三!金融服务将始终占据最
大最重要的地位%

.))+年1股依然乐观% 一
方面!上市公司业绩仍将实现

.):以上的增长%推动业绩的
因素包括, 市值结构优化!资
产注入!整体上市带来的制度

性变革!税率并轨导致的所得
税率下降!大宗商品价格调整
带来的毛利率回暖% 另一方
面!估值水平仍将得到流动性
泛滥的支撑%人民币小幅渐进
地升值! 在强化预期的同时!

助长了整体金融体系的流动
性泛滥%

申银万国
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东方证券
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国家税务总局日前明确表示
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未股改公司实施差异化安排
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(!)家上市公司完成清欠工作
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