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沪深股市昨天出现强劲

长阳!主要原因有以下几个方
面"一是!"""多亿元中国人寿
的新股冻结资金解冻#二是人
民币汇率结束长达两周之久
的强势调整!一举创出汇改后
新高!这对银行股$航空股$地
产股的强势上涨起到积极的

提振作用# 三是从历史上看!

在牛市周期里!每年的最后一
个交易日均是上涨!但在熊市
周期里!一年的最后一个交易
日则是下跌的% 因此!处于牛
市周期中的#""$年最后一个
交易日!投资者抢筹过节也在

情理之中% 因为在牛市周期
中!持股过节往往会获得节日
&红包'!较为典型的有今年的
春节$&五一'长假$国庆长假%
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从周线和月线来看!上证

综指周涨幅高达%&'($)!月涨
幅为*+'&,!!均创下本轮行情
的新纪录!在刚刚过去的这个
交易周里!上证综指相继站稳
*&--点$*,--点和*$--点三个
整数关口!显示目前行情仍处
于加速上扬的过程中% 深证成

指表现略为逊色!周涨幅和月
涨幅分别为$'&.)和%+'/-)%

*--$年中国股市告别了
长达&年多的熊市! 开始步入
牛市周期% 其间!上证综指从
%%$%点起步!几乎是以单边上
行之势将**&,点的历史高点

远远抛在身后% 按照最后一个
交易日的收盘指数计算!上证
综指和深证成指的全年涨幅
分别达%/-'&/)和%/*'%*)%
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除国债指数!沪市所有指数

全年均有%--)以上的涨幅% 新
综指由年初的..+'-&.点上涨至
**.+'-*$点#上证%!-由*%+&'+%$

点上涨至&+!-'**$点#上证,-由
!-%'&%/点上涨至%!-,'/%&点#红
利指数和0股也分别有%--'+,)

和%-.'!*)的涨幅%

市场向好带来了交易的活
跃! 据统计!*--$年沪市新增投
资者开户数*&*'+*万户!同比增
长*,%'$*)# 累计投资者开户数
达 &-.!'.$ 万 户 ! 同 比 增 长
$'*.)% 沪市全年证券总成交金

额 .%.%*'/*亿元 ! 日均 成 交
/!%'/!亿元! 年度增幅!&'$,)!

日均增幅!,'&*)% 其中!1股全
年成交金额,+*&,'%%亿元!年度
增幅达*--'/*)#0股成交,+%'&.

亿元!年度增幅*%.'++)%债券全
年成交%!%/-'*!亿元!与上年相
比缩水/,',+)% 另外!证券投资
基金全年交易金额+++'/,亿元!

增长/.!'+&)# 权证交易更是活
跃! 全年交易金额 %&.&%'%-亿
元!年度增幅+&+'&,)%
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经过一年的股改!沪市股改
公司数量占比.,'%.)!市值占比

已达..'*)!股改基本获得成功%

统计数据还显示!截至%*月
*.日!沪市上市公司已达!&*家!

上市股票数 !!$只 ! 市价总值
+%$%*'/! 亿 元 ! 同 比 增 加
*/-.$'%/亿元!增幅*%-'-$)#流
通市值%$&*!'//亿元! 较上年增
加$+,&'$%亿元! 增幅%&/'**)%

沪市所有上市公司股票平均价
格$'.+元!较上年末增长,%',)#

上证 ,-指数样本股平均股价
+'%$元!同比增长&,'+)% 股价上
涨带来的是市盈率的大幅上升%

截至%*月*.日!沪市上市公司平
均市盈率//'/-倍! 较上年末大
幅上涨%-/'./)%
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近日沪深股市行情火爆!

投资者的资金调度也相当频
繁!导致银证转账系统不堪重

负%记者昨天接到多位投资者
的电话投诉!反映其资金调度
被&卡壳'的情况%

荣先生昨天上午%-点多通
过某银行电话委托进行银证转
账!语音提示&系统忙'!但荣先

生在银行中的资金已经被划
走! 而证券保证金账户中的资
金并没有增加! 这笔钱就这么
&不翼而飞'了%向银行询问!说
是要查一查% 再向证券公司询
问!说必须隔天才能有结果%由

于昨天是*--$年的最后一个交
易日! 这样荣先生的这笔钱要
到*--+年的%月&日才能查清
楚% 荣先生气愤地说"&作为客
户! 我在这件事情上没有任何

过错! 而银行和证券公司没有
按照银证转账合同完成我的资

金划转!显然是违约的%不管银
行和证券公司有什么理由!由
此造成的损失应该由他们承
担% 由于这笔钱是要用来买进
股票的! 因此理论上这笔钱的
损失可达%-)% '

荣先生说! 前些日子他在
进行银证转账时也发生过这个

情况! 当时这笔钱被划进了证
券公司的大资金账户中! 第二
天才由证券公司调账划进了自
己的账户中! 使自己错过了一
天的操作机会%荣先生认为!工
行的银证转账系统明显存在问
题!按理转账不成功的话!资金

应该还留在银行里! 为什么会
把资金划进证券公司的大资金
账户中去呢( 由此造成的麻烦

和损失还要由无过错的客户来
承担!这是不公平的%

与荣先生的情况相反的
是! 余先生则是想把资金从证
券公司中转到银行去! 结果也
被&卡'在半路% 现在证券公司
已经不经手现金业务! 所有资
金提现都必须通过银证转账到

银行去办理% 余先生说"&年底
正需要这笔钱急用! 现在有钱
却拿不到!真是急死人了% '

证券公司的相关负责人表
示! 对客户的这种窘境他们很
同情!但也没办法%现在上面规
定证券保证金的现金业务都必
须在银行办理! 可是银证转账

系统却又存在缺陷! 遇到行情
火爆等情况时就容易出问题%

这个问题应该尽快加以解决!

否则有可能出大问题%
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从大的方面来说!现在大

家都看好中国经济!外资普遍
有着强烈的投资中国的冲动%

由于中国的银行已经大都经
过了改制!其经营状况能够很
好地反映中国经济增长的实
际状况!而且因为风险控制能
力的提升!它们在保持持续稳
定增长过程中具有独到的优
势% 所以!如果要投资中国的

话!最简单的方式就是投资中
国的银行%这就可以解释为什
么中国的银行股票在海外市
场发行时受到热情追捧%

这些股票在境内市场上
市!无疑也会受到各类投资者
的广泛认同%如果说过去中国

的实体经济还难以支持银行
业的大发展!也无从在股市上

形成对金融板块的有效支撑
的话!那么客观而言!现在中
国的经济结构已经初步具备
了建立相对完善的金融体系!

让金融类股票获得应有估值
的条件% 因此!今年银行股的
大量上市是必然的!这些股票

在市场上出现明显的上涨行
情!也是必然的%

£¤�¥A¦§�¨

当然!近期金融股能够出

现很大上涨!除了以上因素之
外!还有其他一些原因% 譬如
说!最近全国人大常委会讨论
&两税合并'的问题!这对于所
得税实际税负较高的境内银

行来说!无疑是一个巨大的利
好%有研究证明!如果&两税合

并'得以实现!境内银行的净
收益平均能够提高*-,以上%

应该说!金融股的上涨是
有其内在逻辑的!在某种意义
上人们甚至可以说!它们的价
值发现还远没结束% 当然!这
只是问题的一个方面!人们还

要看到!世界上没有只涨不跌
的股票% 无论什么股票!无论
有多少上涨的理由!在运行到
某个阶段时!也是会调整下跌
的% 因此!投资者在看好金融
股的同时!也应该对行情保持
清醒的头脑!以长期投资的心

态来看待金融股的走势!避免
过度投机行情的出现%
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回顾这一年! 中国股市在

推进股改的同时恢复直接融资
功能% 作为&全流通'条件下发
行的第一只新股!$月%.日中工
国际在深证所中小板上市!标
志着&全流通'时代正式来临!

同时也意味着困扰中国股市多
年的顽疾!从此成为历史%

继中工国际后! 大同煤
业$同洲电子等股票相继发行
上市!市场承接力也在迅速增
强!中国银行$大秦铁路$工商
银行$广深铁路$中国人寿等
大盘蓝筹股纷纷登陆1股市
场!更是将中国股市的繁荣景

象渲染得淋漓尽致%

而在一年多前! 很多人对
股改前景表示担忧和悲观!沪
指也在*--,年$月$日击破千
点大关% 针对这种形势!证监
会主席尚福林当时发出了&开
弓没有回头箭' 的改革誓言%

一年多后!中国股市已发生了
根本性的变革!股改顺利进行
并平稳收官!股市融资功能恢
复! 全流通下新股开始发行!

沪指也从千点附近一路攀升%

伴随股改成功而来的是中国
证券市场环境$中国股市文化$

交易格局$ 投资理念等方面的
全面嬗变!可以说!没有股改!

就不会有真正的熊牛转势%
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抓住股改这条主线!今年

投资者的投资收益已相当理
想% 从2线上也可发现!今年
行情牛气冲天!在%-月份之前
基本上可以归结为股改行情%

此阶段中! 股指上涨约+-)$

四成个股股价翻倍!此阶段的
行情是对过去四年超跌的补

涨以及股改对价的填权%

%-月份以后!股改效应逐

步减弱!市场进入蓝筹行情阶
段% 上证综指%%月份和%#月份

的月涨幅分别为 %&'##)和
#+'&,)!呈现出加速上涨的特
征% 如抓住蓝筹这条主线!今
年投资者的收益将像大盘一
样拉出长阳% 但遗憾的是!此
阶段的行情呈现出典型的&二
八'特征!因此!真正能够跑赢

大盘的投资者比例并不高%

蓝筹之所以在%-月份以
后发飙!一个重要的因素就是
由于融资融券$股指期货等金
融创新业务的即将推出!由此
导致了机构对权重股筹码的
争抢!从而表现出核心蓝筹股

的权重估值溢价% 另一方面!

两税合并所带来的蓝筹股业
绩跳跃式增长预期!成为推动
蓝筹股行情的最核心的因素%
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#--,年以来! 全球资本流

动性过剩的趋势越来越明显!

在各种资金推动下国际油价$

铜价都出现超乎想象的巨幅上
涨%我国股市更被全球所瞩目!

成为全球表现最突出的市场%

有些研究机构把本轮行
情的性质看成是人民币升值

趋势下货币流动性过剩所导
致的资金推动型牛市!此结论
有一定的道理% 事实上!人民
币加速升值使境外游资加紧
向国内渗透!%-月底我国外汇
储备已超万亿美元!而目前居
民储蓄存款达%$万亿!相对于

1股不过!万亿总市值$ 不到
/',万亿的流通市值! 场外资
金可谓相当庞大%尤其是证券
市场的&赚钱效应'吸引外围
资金加速进场!开放式基金成
为资金流入主渠道%在资金流
入速度远远超过流出的情况

下!1股目前的飙涨! 是典型
的资金推动型牛市%
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