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据业内人士介绍，沪深

300股指期货合约的乘数为
每点300元，这是继原先拟
议的由每点100元提升至每
点 200元之后的再次提升，
意味着股指期货门槛准入再
度提高。

以昨日沪深 300指数收

盘价 1375点来计算，乘以
300元乘数后，合约的规模
达到41.25万元。

中金所昨天同时公布了
沪深 300股指期货交易保
证金水平，该水平定为合约
价值的 8%。按照这一比例

计算，昨日沪深 300指数收
取合约保证金每张约为 3.3
万元。

56789:;

目前我国股票现货市场

超过95％的投资者资金额都
在10万元以下。如果参与股
指期货，保证金已经占到散户
投资人资金量的三分之一，从
这个角度看，尽管中金所强调
中小投资者可参与股指期货，
但实际上股指期货的主要投

资群体还是机构投资人。
值得投资人注意的是，

在中金所公布的股指期货合
约中，最小波动价格单位由
原先拟议的 0.5点降低至
0.1点，波动幅度的降低，或
许有利于刺激交易的活跃。

<=>?@ABC

中金所内部人士提醒投

资者，在没有正式交易之前，
合约内容一直在听取各方意

见，然后进行修改。目前公布
的合约内容也只是现在时间
点上的方案，在股指期货正
式推出之前，很多细节问题
可能还会有所调整。

目前中金所正在进行沪
深 300指数期货的准备工

作，首先是交易所的准备工
作，包括技术测试、合约及规
则的征求意见等；其次是中
介机构和投资者的准备工
作，包括中介机构的系统准
备和投资者对相关知识的学
习和掌握等。

中金所表示，将抓紧各
项准备工作，争取股指期货
早日上市。

DEFG HI
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中金所规定了投资者

的最大持仓限制，如果需要
超过限制持仓，必须向交易
所提出申请。根据现有合约
设计，某月份合约单边持仓
限额为2000张，每点 300
元，按沪深 300指数 1300
点计算，一个投资者可持有

的最大单月份股指期货合
约对应的股票市值有 7.8
亿元。

NOPQR+SLT

交易股指期货并不需

要事先持有股票，只有在申
请超过持仓限制的头寸时，
才需向交易所提交相关资
料：如需进行空头保值，才
需要提供持股证明。而在持
仓限制以内时，不管做多还
是做空，都不要求必须事先
持有股票。

每点300元 首个股指期货合约出炉
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刚过去的 8月份，再次
成为 QFII业绩发光的一个

月。投资中国 A股市场的
QFII基金，平均收益率达到
3.28%。QFII基金何以超越
大市，他们又重仓投资了哪
些股票呢？本报日前独家获
得的一份 QFII基金近期投
资组合揭开了这个谜。

�`��� '" �

这家 QFII就是来自于

日本的日兴黄河系列基金。
最新报告显示，截至8月31

日，以当时人民币汇率计
算，日兴黄河系列基金的总
资产约合48.1亿元人民币。
其实力已经相当于内地一
只大盘基金。

��K��M

以人民币价计，该基金

8月份在 A股市场的净值

增长达到3.87%。高于QFII
当月的平均收益水平。而投

资组合显示，到了 8月末，
日兴黄河基金的仓位猛增
至97.2%。剔除该基金保留
的 1%非人民币资产，其组
合几乎完全“打满仓”。

�L����

那么 QFII重点主攻的
是哪些行业呢？答案正是近

期最为火爆的房地产与银
行业。根据WIND资讯的统
计，日兴黄河在 8月份加仓
的 10个百分点中，有 3个
点配给了地产股，有近 3个
点配给了银行股。

QFII的投资原则是只买

行业竞争力排名第一、第二的
龙头公司。比如，在房地产股
中，日兴黄河的新增投资几乎
完全落在G万科一家公司身
上。历史数据显示，日兴黄河

在7月末几乎没有多少G万
科，而到了8月末，其持有的

万科达到2200万股以上，一
举成为其第四大重仓股。

而在银行方面，日兴黄
河看重的则是同样近期走
势很强的G招行，该股票已
连续多个月排名日兴的头

号重仓股，而在 8月间，日
兴再度加仓 34%，一举将净
值提到 5.56%，招行也成为

日兴当月银行业增持规模最
大的股票。除此以外，日兴黄
河上月还重点增持了 G重
机、G振华和G大商。

与此同时，日兴在资源
类股上大幅减仓，G中黄金
在8月份中，就减仓 20%，

G中金!"#$%&'()

更是被剔除出重仓行列，体
现了 QFII对于汇率波动和
大宗商品价格的敏感。

DEFG ��

QFII基金8月投资组合曝光
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由于今年美国夏季用油
高峰期已经结束，而汽油与取

暖油的冬季库存充足，加上石
油输出国组织欧佩克上周大
幅下调原油需求预期，缓解了
市场对原油供应的担忧，国际
油价大幅下挫，昨日国际油价
继续在63美元左右徘徊。

截至北京时间昨日 20：

00，纽约市场十月轻质原油期
货在电子交易系统中的价格微
幅反弹27美分，报每桶63.60
美元；伦敦市场十一月布伦特
原油报每桶63.53美元，比前
一个交易日涨12美分。

欧佩克上周末发布月度

原油市场报告，该报告大幅削
减了今年最后 3个月全球对

原油需求的预期，将一个月前
的预期下调了32万桶/天。欧
佩克在报告中称，今年第二季
度与第三季度全球石油需求低
于预期，其中美国今年夏天汽
油需求增长率仅为0.7%。上周
五国际能源组织也下调了今明

两年全球石油需求预期。
摩根士丹利昨日发布报

告称，目前国际油价已见顶，
而油价见顶后经济增长疲弱
的情况将会出现，因此预计
明年全球经济增长将会大幅
放缓。 DEFG ���
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央行行长周小川的表态
再度激起了市场对人民币汇

率波幅放宽的强烈预期。昨
日，人民币汇率在撮合交易市
场上演了“蹦极”走势，300

个基点的波动令当日汇率波
幅达到了0.29％，逼近0.3%
的上限。同时，人民币还在盘
中摸到了7.9200元的新高。

上周末周小川在新加坡发
表讲话称，央行将根据市场需
求扩大人民币汇率浮动区间。
这正好为人民币在交易市场上

的“上下跳跃”提供了契机。
在昨日的撮合交易市场

上，美元兑人民币汇率在盘中

最高、最低点分别达到7.9500
元和7.9200元，波动高达300
个基点，出现了极为罕见的
“蹦极”行情。尾盘时，美元兑
人民币汇率较前日下跌105个
基点，收于7.9450元。询价市
场上，美元兑人民币汇率昨日

上扬38个基点，收报 7.9468
元，盘中上下波动也高达 110
个基点。 DEFG ���

土地调控配套措施正在制定中

<=>?@ABCDEF7GH

土地调控的具体政策正在
紧锣密鼓的制定之中，相关部

门将对土地收益分配机制作出
进一步的制度规定。昨天，记者
从国土资源部获悉，为落实日
前国务院发出的《关于加强土
地调控有关问题的通知》（以
下简称《通知》）精神，国土资
源部正在与财政部等部门一起

研究制定有关配套文件，其中
之一则是对土地出让金收入的
管理。据透露，土地出让金收入
在被纳入预算管理的大前提
下，其使用将向“三农”倾斜。

据国土资源部财务司司
长赖文生介绍，去年全国土地

出让总收入 5800多亿元，净
收入 2100多亿元，而全国财
政收入是 3.16万亿元，地方
财政收入 2.66万亿元。尽管
土地出让收入的统计口径还
不完善，但毫无疑问土地出让
收入在地方各项收入中占有

重要的地位。加上一些地方管

理不规范，土地出让收入主要
用于城市建设，成为政府投资

的重要来源。
赖文生指出，正是针对这

些问题，《通知》进一步明确
规定了土地出让收入的用途，
如保证农民征地补偿足额到
位，保证被征地农民生活水平
不降低，保证失地农民的长远

生计有保障。对解决社保费用
不足的问题，明确提出“不足
部分由当地政府从国有土地
有偿使用收入中解决。”《通
知》还规定“土地出让总价款
必须首先按规定足额安排支
付土地补偿费、安置补助费、

地上附着物和青苗补偿费、拆
迁补偿费以及补助被征地农
民社会保障所需要资金的不
足，其余资金应逐步提高用于
农业土地开发和农村基础设
施建设的比重”，这些都充分
体现了土地收益向“三农”倾

斜的原则。DEFG ���
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9月25日，财政部将跨
市场招标发行今年第十六

期记账式国债，发行总额
300亿元。本期国债为10年
期固定利率附息债，每半年
支付一次利息。发行采用多
种价格!*+,)招标方式，
招标标的为利率。9月26日
开始发行并计息，10月9日

起在各交易场所上市交易，
交易方式为现券买卖和回
购。 DEFG ���
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中国海洋石油总公司
旗下的中海石油化学股份
有限公司!!"#!$%&)昨天

起正式开始招股，预计筹资
22亿港元，股份预计于 9
月29日正式挂牌。公司董
事长吴孟飞表示，不排除会
在A股市场上市。
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