
新兰德公司的投资顾
问余凯则认为：送股股改不

太可行，那么比较现实的选
择就是以其他方式股改，比
如资产重组，也就是引入新
的投资方，带来新的资金。
比如在南京新百，可以将它
的总股本的蛋糕做大后进
行股改。

但这样一来，目前的第
一大流通股东金鹰的股份

比例就会被稀释，如果引入
的是其他投资人，那么金鹰
将有可能失去目前的第一
大股东的地位。同时，中小
股东也拿不到配送的股份。
同样的，南京中商也存在类
似情况。

颇有意思的是，这几
起“冻结案”中，有两起

是南京国资集团诉南京
国资控股债权纠纷，被告

全部都是南京国资控股，
而南京国资控股事实上
是南京国资集团的控股
子公司。公告也均未说明
具体的债权纠纷是什么
情况，记者从这两家公司
也未得到正面的解答。

不愿透露姓名的业
内知情人士分析，这种
“集体冻结”很容易让人
联想到国资与其他外来资
本在几家公司的董事会里
的座次问题，争论最大的
就是新百和中商，南京新

百的第一大流通股东“金
鹰系”和第一大非流通股
东南京国资控股之间因控
制权有着长期对话，而中
央商场则面临国资和“江
苏地华”的地位争夺。

江苏省国际信托公司
市场发展部负责南京新百

项目的李先生对快报记者
表示，“老百姓（指南京新
百的信托产品购买人）的
利益不会受到损害”。对于
所质押的股份关系新百股
改的走向问题，他说：“省
国际信托坚决支持按国家

的有关法规和证监会的有

关政策导向去进行，但是作
为质押的2800万股，需要他
们（指南京国资控股）拿由

省国际信托认可的、相同价
值的其他资产做质押转
换。”他说，其实省国际信
托公司对于南京国资控股
是否会存在资金缺口并不
担心，“市国资集团旗下有
那么多上市公司呢！”
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南京新百、南京中北、南纺股份、南京化纤、南京中商———
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目前，南纺股份正进
行股改，6月28日将其方

案修改为10送3，7月12日
将召开相关股东大会；南
京中商6月30日公布了10
送1.3的股改方案，尚未确
定股东大会召开时间；南
京中北7月3日由几家法人
股股东提出了股改动议，

公司声称将于7月15日前
披露股改文件，如不能如
期披露，则将取消本次股
改动议，退出股改程序；
南京新百尚未启动股改进

程；南京化纤则公告称，
将在7月7日前披露股改相

关文件，否则取消此次股
改动议。

一边是正在紧张进行
的股改，一边是国家股被冻
结。而且，南京中商和南京
新百所公告的导致股份被
冻结的纠纷双方，竟然是这

两家公司的控股股东南京
国资控股和其实际控制人
南京市国资集团。国家股被
冻结，或许将影响这些上市
公司的股改。

两年来一直是聚焦中
心的南京国资企业的重组

和改制，也因为这一轮的
集体速冻，而陷入了新的
难题中———事实上，因为南
京国资集团和子公司南京
国资控股以及南京市城建

集团等国资管理公司之间
的债权纠纷，已经导致相
当巨大数量的上述公司的

非流通股份被申请财产保
全。此举实际上意味着，南
京新百、南京中北、南京中
商的众多小股民们盼望
的、曾经计划出台中的配
送股的股改方案几乎不可
能实现。

新兰德公司的投资顾
问余凯指出：南京中商、新
百、中北的股改可以进行，
但采用资产等方法才能解
决股权被冻结的难题，配

送股方案很难实施。他以
南京新百举例说：南京新

百被冻结的24.49%的股份
中已有2800万股用于为江
苏省国际信托公司的信托
计划提供质押。而南京国
资控股持股量远大于南京

新百第二大非流通股股
东，因此，南京国资控股肯

定是未来南京新百股改对
价的主要支付人，在股改
动议上，南京国资控股拥
有主导权。但信托计划的
设立和股权被司法冻结及
质押，已经严重影响到南
京国资控股的对价支付能

力。被南京新百第一大流
通股东“金鹰系”和众多中

小流通股股东们所一致看
好的每十股送3到4股的股
改方案，几乎不可能继续
进行。
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