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以 4月末 2580亿的
保证金规模为基数，近两

个月入场的个人和机构资
金合计达到 2600亿元，
已经翻了一番。大量资金
尤其是个人投资者的蜂拥
入场，成为上证综指在 6
月下旬连拉 11阳的主要
原因。
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根据申银万国研究所

对于中国 A股市场存量
资金的抽样统计，截至 6
月 30日，场内保证金总
额达到 4425亿元，已经
创下近两年的新高。据
悉，6月1日到6月30日
期间，流入市场的存量资

金 有 1484亿 左 右 ，以

IPO新股发行流出资金
232亿，以印花税和佣金

形式流出资金为 57亿
元，最终，流入市场的资金
为近 1195亿，环比增幅
达到37%！

统计显示，相当部分
的新增资金的目标是用
于申购新股。在新股申购

期间，有大量资金在新股
申购首日流入市场，而四
天申购期结束后马上流
出市场。因此，6月份的实
际资金流入量还要超过
统计数据。
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除了直接到证券营业

部存入保证金外，新增基
金的另一个渠道是购买股

票基金，这个情况在6月份也
表现得十分突出。

根据快报统计，6月份先

后有7只偏股型基金成立，合
计募集约 439.64亿份。这个
数字也超过了 5月份 280亿
份的募集规模，合计 4、5、6
月份，股票基金的募集总份额
超过870亿份。上述募集资金

预计将在未来 3至 6个月进
入建仓期。可以预计，第三季
度的市场资金供应将相当的
宽松。

而手头握有近千亿资金
的证券投资基金，将充分保
障内资机构在未来行情中的

话语权。在实力决定一切的
资本市场里，基金未来的所
思所想将主宰整个市场的行
情动向。
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汤臣集团!!"#$%&'"昨
日发布公告称，集团决定将位

于上海浦东新区陆家嘴金融
贸易区的临江住宅物业———
汤臣一品 B栋住宅大楼，以
整栋竞标方式进行全球公开
招标，业内估价在 40亿元。
此前，汤臣一品这座天价楼盘
的 C栋是以分拆方式出售，

不过至今尚无一套成交。
据公告介绍，汤臣一品包

括了 4幢分别楼高 40层至

44层的住宅大楼及一个会
所，共计有 220个住宅单位，

总建筑面积约 14.2万平方
米。

其中 B栋楼高 44层，共
有 74套，面积在 406平方米
至 1240平方米左右，该栋总
建筑面积为3.6万平方米。而
之前实行公开预售的 C栋楼

为 44层的公寓楼，目前每平
方米售价在 8万至 15万元。
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/012

三元
/

吉 恩
/

冠 豪
/

天 鸟
/

片仔癀
/

通 威
/

瑞贝卡
/

国 通
/

金 证
/

华 纺
赛马实业
/

涪电力
交大博通
/

宝 钛
/

时 代
/

贵 研
/

士兰微
/

水 业
石岘纸业
/

空 港
迪康药业
/

好当家
/

百 利
/

风 神
/

六 国
/

包 铝
/

华 光
/

湘 邮
/

杭 萧
力元新材
/

千 金

/

凌 云
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/
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/
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/
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凤 凰
上海邮通
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南京新百
/
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/
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/

金 龙
/
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上海石化
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/
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权益类投资可达10%

保险监管权威人士日前
表示，大盘蓝筹和绩优股是保

险资金投资重点，今年投资权
益类证券的比例最高可达
10%。同时他透露，由于目前
保险资金面临着资产匹配压
力很大，适当时候可以在海外
进行固定收益类产品的投资。

56�8���U

他透露，去年保险业投资
A股首次试水，初步建立了投
资的操作程序、选股的原则、
股票池的筛选等。“今年保险
资金投资股票、基金的比例将
会很大。到目前为止，投资情
况还是比较好的”，他说。
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据了解，今年保险投资，
总资产中有 90％投资在固定
收益产品!#$%&'()"，
10％为权益类产品。

令人头痛的是占比很大
的债券投资，目前债市的投资
收益率在不断下降，这对保险

业的压力很大。据悉，去年债
券市场很好，保险资金在此有
很大收获；今年一季度固定收
益市场的收益，比去年同期下
降了1.3-1.5个百分点。虽然
在 4月份有所回升，10年期
的债券收益大约只占比 3％
左右。

��Mc����4

今年对保险业而言，投资
需求最多、压力最大、配置最
难。目前，中国保险行业有
1.5万亿的可运用资金，2005
年新增保费收入近 5000亿
元。若照此速度，十一五期间，
每年保险业保费收入要增收

5000亿元。再加上到期的债
券，今年有接近 6000亿元保
险资金有投资需求。

他表示，“如果中国市场
好，没必要出去。如果国内长
期收益市场长期是目前的状
态，当然就会分一部分资金到

国外的市场中去”。
他的观点是很明确的，如

果投资国外的固定收益市场
与投资国内的固定收益市场
相比，在扣掉汇差后，能有钱
赚，保险资金就完全可以去国
外的固定收益市场进行投资

运作。 =_>? �"�

停牌近两个月后甫一
复牌，关于 *ST科龙拟回

购 A股并退市的传闻，开
始在坊间流传。昨日，针对
上述传闻，海信集团总裁、
科龙电器执行董事于淑珉
对记者表示：“不可能的。
没有这个方案，也没有这个
意见。”

然而，多位家电行业分
析师均表示，与股改相比，
科龙回购A股并退市，对海
信而言理论上要合算得多。

一位长期研究科龙的
券商分析师称，科龙若回购
A股并退市，对海信集团至

少有两大好处：
其一，退市将无需进行

股改，从而可彻底解决股改
或将导致的股权稀释问题。

此前，海信花了 6.8亿元收
购了科龙 26.43％的法人
股。参照市场平均对价水
平，如果科龙的股改方案为
10送 2，海信持股比例将
下降到 22.51％；如果 10
送 3，其持股比例则将锐减

至20.55％。
另一方面，海信如若不

送股，而以资产重组的方
式进行股改，但流通股股
东投票时，必须认定海信
注入的是优质资产，股改
方案才可能获得通过。按
照科龙此前公告过的计
划，海信打算将海信空调

全部资产和海信冰箱业务
55％的股权注入科龙。但
该起资产置换对科龙意义
不大，因为海信空调和海
信冰箱的毛利率均远低于
科龙。因此，科龙若想在支
付股改对价时打重组牌、
资产置换牌，恐怕行不通。
上述因素综合决定，科龙

A股退市或为解决科龙股
改难题上佳之选。

另外，A股退市之后，
科龙尚有 H股上市资格，
科龙的壳资源价值不会丧
失，这也正是传闻所称科龙
打算以 “回购 A股方式”

退市的主要原因。
=_>? ���
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昨天，快报记者从一位
接近首创置业的人士处了解

到，该公司董事长兼首创集
团总经理刘晓光可能被解除
了调查。“我听说是放出来
了，但是没有在公司露面
过。”上述人士援引首创高层
的表述说。

究竟是彻底没事还是暂

时自由，相关人士也称“谁也
不清楚。”截至昨天，香港上
市公司首创置业!"$($%&'"

依然停牌，而刘晓光手机一直
处于被调查以来的关机状态。

从6月20日起，因刘晓
光被带走协助调查原北京市

副市长刘志华的情况，首创集
团旗下上市公司纷纷停牌，但
G首创!(!!!!$"和 G阳光
!!!!(!$"等上市公司在停牌
一天后发布澄清公告，证实刘
晓光协助调查一事，并于次日

复牌。唯有首创置业在香港联
交所停牌至今。

据相关报道，刘晓光受到
中纪委问询的背后直接导火
索是其管理的公司参与投标
北京最大的烂尾楼摩根中心，
而该物业可能涉及违规被收
回。当时的联合投标体正是首
创置业和广西阳光，中标价为

17.61亿元，并且一次性付
清。联合开发体中，首创置业
投资 70%。对于这一投标价
格，曾经同样参与竞标的部分
企业认为，这是远超了物业实

际价值的“天价”。
“但是，直到现在，刘晓

光事件的整个过程和最终结
果，一直处于神秘中，没有人
知道。”首创知情人表示。
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俗话说“重赏之下，必有
勇夫”，中国建设银行近日制

定的《工作人员堵截、检举和
抵制违法违纪违规行为的奖
励办法》（以下简称 “办
法”》）明确指出，将给予该
行挽回重大经济损失、避免或
消除信用损害贡献突出的员
工最高20万人民币的奖励。

据了解，建设银行制定这
一办法在国内金融同业中尚
属首次。建行称，此举是为了
建立健全该行预防和治理不
正当交易行为和商业贿赂案

件的奖励制度。
《办法》规定，根据避免

或挽回经济损失的数额、避免
或消除信用损害的程度、个人
付出的努力和个人利益牺牲
的大小及识破堵截制止违法
违规行为的难易程度等因素，
对堵截、检举和抵制违法违纪
违规行为的员工给予奖励，最

高不超过 5万元；事迹突出
的，经报总行奖励评审委员会
批准，可给予 5万元以上至
20万元奖励。
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海信集团总裁否认坊间传闻
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近两月市场存量资金翻番


